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MANADSRAPPORT
FEBRUARI

Februari spidde pa den positiva tongang som anslogs i januari.
Trots  stigande marknadsréntor (och  inflationssiffror) var
riskaptiten god under manaden och vérldsindex steg ordentligt
under februari. Protect har under dret lyckats att realisera hela
rorelsen pa varldsindex och Crescit Hedge (som driver en ligre
risk) dr upp nastan 2,5 %..

Nominella rekord och realistiska férvintningar?!
Februari inledde starkt for riskfyllda tillgangar trots att
marknadsrintorna steg tillsammans med stigande
inflationssiffror och hdrd retorik frin globala
centralbanker. Svenska storbolag (OMXS30) hingde pa
globala bérsindex och noterades efter en stark
avslutning pd manaden till nivin 2453, bara tre ynka
indexpunkter fran den tidigare rekordnivin 2456 som
sattes tisdagen den 4e januari 2022.

Egentligen borde man inte vara forvanad

Vil tillbaka pd gamla hogstanivder dr det virt att
paminna sig sjilv att ”All-Time-High” egentligen dr
utgingsliget for aktiemarknaden. Under antagandet att
bérsen stiger Gver tid dr det snarare allt annat dn "Hogsta
nivin nagonsin” som dr det ovintade. Den stora
anledningen till att inte bérsindex stadigt noteras for en
ny rimlig och trivsam hdgstaniva varje dag stavas
sentiment. Riskviljan svinger fram och tillbaka och
marknaden med den. P4 senare ar har ocksi nya
fenomen som derivatdrivna fléden, systematiska
modeller, och pris-okidnsliga allokeringsprodukter
(index-ETF:er  exempelvis) ocksd  borjat  driva
marknaden kortsiktigt.

Lis mer pa vir hemsida www.crescit.se

FONDERNAS AVKASTNING
Februari 2024
Crescit: +1,86 % +2,45 %
Protect: +2.87 % +5,08 %
Protect C +2,62 % +7,99 %
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Tillbaka pa ruta ett under stort stihej VOLATILITET OCH RANTENIVA
Med ovan i dtanke sa kan vi konstatera att trots att vi

bara med néd och nippe (¢j justerat for utdelningar)
aterhimtat borsnedgingen frin 2022 sa dr riskviljan i - V\W
marknaden oerhért hég. Den férvintade volatiliteten dr ;;;cn | \\A 4%
ldg och tekniska indikatorer visar pa klassiskt 6verképta . -MM* N 3%
bérsindex samtidigt som mitningar av investerares 2
relativa positionering visar pa en 6vervikt mot riskfyllda
tillgdngar. Det betyder inte att bérsuppgangen o, -
nédvindigtvis dr 6ver, men det ger oss anledning att tro 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

att inga trid véxer till himlen 1 en rak linje. Det som talar ——Implicit Volatilitet (v) Rinta (b)

tor en fortsatt uppging dven pa kort sikt dr att

borsuppgangen borjar sprida sig fran att frimst gilla

stotbolag till att dven omfatta smibolag som under de OMX30 OCH INFLATION

senaste aren halkat efter betydligt. 25%

Priser, 16ner, och sjilvspelande pianon
Rapportsisongen har kommit och gatt. Estimaten for S
arets kommande vinster har sjunkit marginellt drivet av 5
ligre  forvintade  vinstmarginaler. En  stabil

arbetsmarknad som  fortsitter att halla uppe o
l6neinflationen gor att den klassiska inflationsspiralen
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piano som uppritthiller nominell tillvixt och : .

bolagsvinster tills vidare.

Borjar rantans effekter skdnjas till slut?

Februari bjéd pd ett antal potentiella orosmoln nir
antalet konkurser fortsatte stiga tillsammans med antalet
varsel. De héga rintorna borjar ta ut sin ritt pa
smafdretagare och konsumenter. Sméféretag bland
byggbolag och restauranger har svirt att fa ekonomin att
g4 ithop samtidigt som bilhandlare moter kraftigt fallande
efterfriagan nir konsumenterna haller i sina pengar.

Fortsatt goda férutsittningar for Crescit

Den implicita volatiliteten, och priset pa optioner med
den, fortsatt falla under februari. Det gor att Crescit kan
fortsitta att nyttja hdga rintor och billiga optioner 1 var
forvaltning. Fonderna stéir vil rustade oavsett om aret
fortsatter med positiv grundton eller om en stérre
nedging skulle ta vid. Som alltid 4r vart fokus pd att
kontrollera riskerna i vira fonder utan att begrinsa den
potentiella avkastningen.
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Crescits avkastning undermanaden blev i linje med
férvintan givet den starka borsuppgangen. Derivaten
gav ett positivt bidrag men vara portfSljsskydd var
mycket kostsamma nir volatiliteten sjénk och bérsen
steg.

Rinteportfoljen avkastade nagot ligre 4n vintat efter en
stark januarimdnad. Vi har fortsatt en lag duration och
en medelh6g kreditrisk i portfdljen for att utnyttja det
héga rinteliget med en kontrollerad risk. Den totala
risknivan i fonden 4r fortsatt ganska lag da vi ser en
forhojd risk for ett slagigt ar och lagriskalternativ
erbjuder en konkurrenskraftig avkastningsmojlighet till

AVKASTNING
Feb 2024 12M 24M

Crescit 1,9% 2,5% 4,3% 4,4%

Nordiska hedgefonder 1,9% 29% 6,5% 6,6%

Globala aktier 4.1% 5,3% 22,9% 12,1%
60/40 1,9% 2,5% 14,9% 4,8%

Svenska krediter 1,0% 3,0 11,1% 15,5%
Svenska rantor -0,9% -1,3% 4,9% -2,4%
Svenska kortrintor 0.3% 0.6% 3.6% 4.2%

RISKMATT OCH NYCKELTAL

Feb 3m 6m 12m

Risk i drstake 32%  33%  3,6%  42%

Nedsidestisk 1,8% 1,9% 20% 2,6%
Max virdefall 03% -15% -2,9% -55%
Avkastning i drstakt  24,6% 204% 10,9% 4,4%
Sortino 1155 878 346 028
Sharpe 642 488 192 0,18
Calmar 70,62 13,75 374 0,80
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aktiemarknaden. Efter en stark rérelse uppat f6r bérsen
sd har vi dragit ner risken ndgot i portféljen i det
Overkopta liget. Stresstestet langst ner till vanster visar
fondens férvintade utveckling vid ett parallellskifte pa
borsindex.

Vi har justerat var exponering nagot sa att den 4r mer
tidsviardes-neutral och inte lika kostsam Over tid.
Tillsammans med var Gvervikt mot ridntebdrande
instrument skapar vi ddrmed en portfélj som har en
ndgot positivt férvintad utveckling i en stillastdende
marknad.

HISTORISK AVKASTNING
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Jan Feb Matr Apt May  Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec  Arets avkastning

2013 0,1%  0,0% -09% 10% -05% 11% 1,1% 08%  06% 3,41%
2014 -12% 20% 0,0% 09% 12% -0,1% -05% 14% -01% -01% 2,6% -1,5% 4,42%
2015 2,6% 22% 04% -06% -05% -30% 24% -48% -19% 36% 19% -2,8% -0,94%
2016 -2,7% 09% 12% 0,1% 08% -0,7% 19% 02% -02% -02% -03% 1,5% 2,45%
2017 -03% 19% 1,1% 0,6% 02% -1,6% -03% 01% 12% 09% -12% -1,1% 1,39%
2018 22% -22% -17% 2,1% -22% 00% 12% -05% -05% -3.6% -1,1% -34% 9,52%
2019 21% 09% -01% 25% -19% 00% -02% -12% -02% -02% 02%  04% 2,26%
2020 05% -23% -42% 14% 18% 25% 1,1% 53% 03% -27% 84%  -02% 11,86%
2021 20% 28% 38% 1,7% 01% 00% 09% 0,6% -14% 1,0% -02% 13% 13,23%
2022 30% -23% 1,0% -1,7% 07% -38% 24% -09% -18% 10% 19% -2,6% -8,88%
2023 39% 0,1% 13% -04% -14% 13% 1,7% -29% -15% -07% 24%  2,1% 5,92%
2024 0,6% 1,9% 2,45%

Nyckeltal Begreppsforklaring

Risk i arstak Standardavvikelse upphojd i arstakt

Nedsidesrisk Tar endast negativa dagar i ansprak

Max virdefall Hogsta till ligsta - mitt intramédnad

Avkastning i arstakt  Periodavkastning upphojt i drstakt

Sortino Avkastning i relation till nedsidesrisk

Sharpe Miiter avkastning per enhet tagen risk

Calmar Relaterar avkastningen med maximala virdefallet

VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning dr ingen garanti f6r framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan bade 6ka och
minska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

Crescit Asset Management org. nr 556893-0423 forvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestimmelser, bolagsordningen £6r
forvaltningsbolaget samt 6vriga tillimpliga lagar och forfattningar. Utlindsk lag kan innebira att en investering inte far géras fran investerare
utanfér Sverige. Crescit har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprak
rérande fonden eller information om fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier for att en
investering i fonderna inte faller i virde eller kapitalet férloras, trots positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Information frin fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kép av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt
instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att képa eller silja eller ett erbjudande att képa eller sdja sadant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som 6nskar férvirva andelar att géra en egen bedémning av en investering i fonderna och de risker
som dr férknippade dirmed. Aven om skiliga dtgdrder vidtagits for att tillférsikra att innehallet 4r riktigt och rittvisande och inte vilseledande,
star Crescit inte for innehéllets riktighet eller f6r dess fullstindighet. Crescit pétar sig inget ansvar for forlust eller annan skada som uppkommer
till f6ljd av att mottagaren forlitat sig pa innehéllet. En investering i fonderna bor betraktas som en langsiktig investering

Lis mer pa vir hemsida www.crescit.se
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Protect utvecklades vil under manaden och steg med
+2,87 %. Derivatprogrammet utvecklades i linje med

forvantan.

Realiserad kinslighet per index lag mellan 45 — 83 %, dir
japanska Nikkei, som under mdnaden fortsatte sin
extremt starka inledning och steg ytterligare +7,9 %,
begrinsades av sdlda képoptioner. Medan Europa och
USA utvecklades starkare i relation till respektive

borsindex.
AVKASTNING
Feb 2024 12M 24M
Protect 2,9% 51% 12,2% 3,2%
Protect_C 2,6%  8,0% 10,5% 12,4%
Globala aktier 41% 53% 229% 12,1%
60/40 1,9%  2,5% 14,9% 4,8%
Svenska krediter 1,0% 3,0 11,1% 15,5%
Nordiska hedgefonder 1,9%  29%  6,5%  6,6%
Svenska rintor -0,9% -1,3% 4,9% -2,4%

RISKMATT OCH NYCKELTAL

Feb 3M 6M 12M

Risk i rstak A% 64% 7,6% 10,3%
Nedsidesrisk 32%  37% 51%  7.0%
Max virdefall 07% -19% -69% -9,0%
Avkastning i arstake  50,5% 41,8% 11,0% 12,6%
Sortino 1518 1034 139 127
Sharpe 683 590 092 122
Calmar 6610 1999 1,02 099
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Kronan férstirktes ndgot under manaden vilket
péverkade SEK-klassen som totalt steg med +2,6 %.

Infér kommande manad uppmiter fonden en beriknad
kinslighet pa 70 % emot index. Radande skydd handlar
som aggregat ca 18,4 % fran dagens indexnivier, medan
taken 1 snitt ligger 2,8 % upp.

HISTORISK AVKASTNING
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PROTECT B (USD KLASS)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug  Sep Oct Nov Dec Arets avkastning

2019 1,5% -49% 43% 1,0% -30% 1,1% 03% 25%  2,6% 5,20%
2020 -1,5% 47% 1,6% 08% 1,0% 0,6% 2,6% 50% -25% -3,0% 7.8%  2,6% 10,12%
2021 01% 27% 25% 32% 0,6% 1,0% 1,6% 22% -33% 3,.8% -0,6% 33% 17,91%
2022 44% 23% 0,6% 32% -25% -45% 34% 3,0% -50% 37% 3,8% -44% -17,01%
2023 46% -11% 1,8% 1,7% -0,6% 39% 1,6% -23% -34% -2,5% 45%  23% 10,49%
2024 2,1%  2,9% 5,08%

PROTECT C (SEK KLASS)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug  Sep Oct Nov Dec Arets avkastning

2019 3,6% -48% 2,0% 52% -1,3% 1,1% -1,7% 1,7%  0,4% 6,03%
2020 12%  -49% 48% -0,7% -24% -0,6% -3,3% 34% 1,0% -3,60% 3,9% -1,5% -3,25%
2021 1,6%  3,6%  6,0% 0,1% -1,4% 40% 21% 2,6% -1,7% 1,8% 43%  3,6% 29,76%
2022 -1,6% -0,7% -0,2% 1,2% -3,1%  0,0%  2,7% 1,8% -12% 32% -13% -5,0% -4,41%
2023 49%  -1,0% 1,2%  0,3%  52% 33% -1,00 1,6% -3,7% -0,1% -1,7% -2,3% 6,29%
2024 52%  2,6% 7,99%

Nyckeltal Begreppsforklaring

Risk i drstak Standardavvikelse upphojd i drstakt

Nedsidesrisk Tar endast negativa dagar i ansprak

Max virdefall Hogsta till ligsta - mitt intraméanad

Avkastning i arstakt  Periodavkastning upphojt i drstakt

Sortino Avkastning i relation till nedsidesrisk

Sharpe Miiter avkastning per enhet tagen risk

Calmar Relaterar avkastningen med maximala virdefallet

VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan bade 6ka och
minska 1 virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

Crescit Asset Management org. nr 556893-0423 forvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestimmelser, bolagsordningen for
férvaltningsbolaget samt Gvriga tillimpliga lagar och férfattningar. Utlindsk lag kan innebdra att en investering inte fir géras fran investerare
utanfor Sverige. Crescit har inget ansvar for att kontrollera att en investering frin utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprak
rérande fonden eller information om fonden skall avgéras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier for att en
investering i fonderna inte faller i virde eller kapitalet férloras, trots positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kép av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt
instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att kopa eller silja eller ett erbjudande att kdpa eller sidja sidant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som 6nskar forvirva andelar att gora en egen bedémning av en investering i fonderna och de risker
som ir forknippade dirmed. Aven om skiliga dtgirder vidtagits for att tillforsikra att innehallet 4r riktigt och rittvisande och inte vilseledande,
stir Crescit inte for innehallets riktighet eller f6r dess fullstindighet. Crescit patar sig inget ansvar for forlust eller annan skada som uppkommer
till £6ljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investering i fonderna bor betraktas som en langsiktig investering
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