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Februari    2024                  

Crescit:  +1,86 % +2,45 % 

Protect: +2,87 % +5,08 % 

Protect C  +2,62 % +7,99 % 

FONDERNAS AVKASTNING 
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AVKASTNING RULLANDE 12 MÅN 

MÅNADSRAPPORT 

FEBRUARI 

Februari spädde på den positiva tongång som anslogs i januari. 

Trots stigande marknadsräntor (och inflationssiffror) var 

riskaptiten god under månaden och världsindex steg ordentligt 

under februari. Protect har under året lyckats att realisera hela 

rörelsen på världsindex och Crescit Hedge (som driver en lägre 

risk) är upp nästan 2,5 %.. 

 

Nominella rekord och realistiska förväntningar?! 

Februari inledde starkt för riskfyllda tillgångar trots att 

marknadsräntorna steg tillsammans med stigande 

inflationssiffror och hård retorik från globala 

centralbanker. Svenska storbolag (OMXS30) hängde på 

globala börsindex och noterades efter en stark 

avslutning på månaden till nivån 2453, bara tre ynka 

indexpunkter från den tidigare rekordnivån 2456 som 

sattes tisdagen den 4e januari 2022. 

 

Egentligen borde man inte vara förvånad 

Väl tillbaka på gamla högstanivåer är det värt att 

påminna sig själv att ”All-Time-High” egentligen är 

utgångsläget för aktiemarknaden. Under antagandet att 

börsen stiger över tid är det snarare allt annat än ”Högsta 

nivån någonsin” som är det oväntade. Den stora 

anledningen till att inte börsindex stadigt noteras för en 

ny rimlig och trivsam högstanivå varje dag stavas 

sentiment. Riskviljan svänger fram och tillbaka och 

marknaden med den. På senare år har också nya 

fenomen som derivatdrivna flöden, systematiska 

modeller, och pris-okänsliga allokeringsprodukter 

(index-ETF:er exempelvis) också börjat driva 

marknaden kortsiktigt. 
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Tillbaka på ruta ett under stort ståhej 

Med ovan i åtanke så kan vi konstatera att trots att vi 

bara med nöd och näppe (ej justerat för utdelningar) 

återhämtat börsnedgången från 2022 så är riskviljan i 

marknaden oerhört hög. Den förväntade volatiliteten är 

låg och tekniska indikatorer visar på klassiskt överköpta 

börsindex samtidigt som mätningar av investerares 

relativa positionering visar på en övervikt mot riskfyllda 

tillgångar. Det betyder inte att börsuppgången 

nödvändigtvis är över, men det ger oss anledning att tro 

att inga träd växer till himlen i en rak linje. Det som talar 

för en fortsatt uppgång även på kort sikt är att 

börsuppgången börjar sprida sig från att främst gälla 

storbolag till att även omfatta småbolag som under de 

senaste åren halkat efter betydligt. 

 

Priser, löner, och självspelande pianon 

Rapportsäsongen har kommit och gått. Estimaten för 

årets kommande vinster har sjunkit marginellt drivet av 

lägre förväntade vinstmarginaler. En stabil 

arbetsmarknad som fortsätter att hålla uppe 

löneinflationen gör att den klassiska inflationsspiralen 

fortsätter. Det är ett självspelande nationalekonomiskt 

piano som upprätthåller nominell tillväxt och 

bolagsvinster tills vidare. 

 

Börjar räntans effekter skönjas till slut? 

Februari bjöd på ett antal potentiella orosmoln när 

antalet konkurser fortsatte stiga tillsammans med antalet 

varsel. De höga räntorna börjar ta ut sin rätt på 

småföretagare och konsumenter. Småföretag bland 

byggbolag och restauranger har svårt att få ekonomin att 

gå ihop samtidigt som bilhandlare möter kraftigt fallande 

efterfrågan när konsumenterna håller i sina pengar. 

 

Fortsatt goda förutsättningar för Crescit 

Den implicita volatiliteten, och priset på optioner med 

den, fortsatt falla under februari. Det gör att Crescit kan 

fortsätta att nyttja höga räntor och billiga optioner i vår 

förvaltning. Fonderna står väl rustade oavsett om året 

fortsätter med positiv grundton eller om en större 

nedgång skulle ta vid. Som alltid är vårt fokus på att 

kontrollera riskerna i våra fonder utan att begränsa den 

potentiella avkastningen. 

 

 

VOLATILITET OCH RÄNTENIVÅ 

OMX30 OCH INFLATION 

http://www.crescit.se/
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Feb 3m 6m 12m

Risk i årstakt 3,2% 3,3% 3,6% 4,2%

Nedsidesrisk 1,8% 1,9% 2,0% 2,6%

Max värdefall -0,3% -1,5% -2,9% -5,5%

Avkastning i årstakt 24,6% 20,4% 10,9% 4,4%

Sortino 11,55 8,78    3,46   0,28   

Sharpe 6,42   4,88    1,92   0,18   

Calmar 70,62 13,75  3,74   0,80   

 

Feb 2024 12M 24M

Crescit 1,9% 2,5% 4,3% 4,4%

Nordiska hedgefonder 1,9% 2,9% 6,5% 6,6%

Globala aktier 4,1% 5,3% 22,9% 12,1%

60/40 1,9% 2,5% 14,9% 4,8%

Svenska krediter 1,0% 3,0% 11,1% 15,5%

Svenska räntor -0,9% -1,3% 4,9% -2,4%

Svenska korträntor 0,3% 0,6% 3,6% 4,2%
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PORTFÖLJALLOKERING 

Crescits avkastning undermånaden blev i linje med 

förväntan givet den starka börsuppgången. Derivaten 

gav ett positivt bidrag men våra portföljsskydd var 

mycket kostsamma när volatiliteten sjönk och börsen 

steg. 

 

Ränteportföljen avkastade något lägre än väntat efter en 

stark januarimånad. Vi har fortsatt en låg duration och 

en medelhög kreditrisk i portföljen för att utnyttja det 

höga ränteläget med en kontrollerad risk. Den totala 

risknivån i fonden är fortsatt ganska låg då vi ser en 

förhöjd risk för ett slagigt år och lågriskalternativ 

erbjuder en konkurrenskraftig avkastningsmöjlighet till 

aktiemarknaden. Efter en stark rörelse uppåt för börsen 

så har vi dragit ner risken något i portföljen i det 

överköpta läget. Stresstestet längst ner till vänster visar 

fondens förväntade utveckling vid ett parallellskifte på 

börsindex.  

 

Vi har justerat vår exponering något så att den är mer 

tidsvärdes-neutral och inte lika kostsam över tid. 

Tillsammans med vår övervikt mot räntebärande 

instrument skapar vi därmed en portfölj som har en 

något positivt förväntad utveckling i en stillastående 

marknad. 

 

60 /40 består av 60% globala aktier och 40% globala räntor 

Begreppsförklaringar för nyckeltalen finns på nästa sida 

http://www.crescit.se/
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VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan både öka och 

minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela ditt insatta kapital.  

Crescit Asset Management org. nr 556893–0423 förvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om 

förvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestämmelser, bolagsordningen för 

förvaltningsbolaget samt övriga tillämpliga lagar och författningar. Utländsk lag kan innebära att en investering inte får göras från investerare 

utanför Sverige. Crescit har inget ansvar för att kontrollera att en investering från utlandet sker i enlighet med sådant lands lag. Tvist eller anspråk 

rörande fonden eller information om fonden skall avgöras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier för att en 

investering i fonderna inte faller i värde eller kapitalet förloras, trots positiv utveckling på de finansiella marknaderna.  

Information från fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om köp av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt 

instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att köpa eller sälja eller ett erbjudande att köpa eller säja sådant finansiellt 

instrument. Det ankommer på var och en som önskar förvärva andelar att göra en egen bedömning av en investering i fonderna och de risker 

som är förknippade därmed. Även om skäliga åtgärder vidtagits för att tillförsäkra att innehållet är riktigt och rättvisande och inte vilseledande, 

står Crescit inte för innehållets riktighet eller för dess fullständighet. Crescit påtar sig inget ansvar för förlust eller annan skada som uppkommer 

till följd av att mottagaren förlitat sig på innehållet. En investering i fonderna bör betraktas som en långsiktig investering 

 

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Årets avkastning

2013 0,1% 0,0% -0,9% 1,0% -0,5% 1,1% 1,1% 0,8% 0,6% 3,41%

2014 -1,2% 2,0% 0,0% 0,9% 1,2% -0,1% -0,5% 1,4% -0,1% -0,1% 2,6% -1,5% 4,42%

2015 2,6% 2,2% 0,4% -0,6% -0,5% -3,0% 2,4% -4,8% -1,9% 3,6% 1,9% -2,8% -0,94%

2016 -2,7% 0,9% 1,2% 0,1% 0,8% -0,7% 1,9% 0,2% -0,2% -0,2% -0,3% 1,5% 2,45%

2017 -0,3% 1,9% 1,1% 0,6% 0,2% -1,6% -0,3% 0,1% 1,2% 0,9% -1,2% -1,1% 1,39%

2018 2,2% -2,2% -1,7% 2,1% -2,2% 0,0% 1,2% -0,5% -0,5% -3,6% -1,1% -3,4% -9,52%

2019 2,1% 0,9% -0,1% 2,5% -1,9% 0,0% -0,2% -1,2% -0,2% -0,2% 0,2% 0,4% 2,26%

2020 0,5% -2,3% -4,2% 1,4% 1,8% 2,5% 1,1% 5,3% 0,3% -2,7% 8,4% -0,2% 11,86%

2021 2,0% 2,8% 3,8% 1,7% 0,1% 0,0% 0,9% 0,6% -1,4% 1,0% -0,2% 1,3% 13,23%

2022 -3,0% -2,3% 1,0% -1,7% 0,7% -3,8% 2,4% -0,9% -1,8% 1,0% 1,9% -2,6% -8,88%

2023 3,9% 0,1% 1,3% -0,4% -1,4% 1,3% 1,7% -2,9% -1,5% -0,7% 2,4% 2,1% 5,92%

2024 0,6% 1,9% 2,45%

 

Nyckeltal Begreppsförklaring

Risk i årstak Standardavvikelse upphöjd i årstakt

Nedsidesrisk Tar endast negativa dagar i anspråk

Max värdefall Högsta till lägsta - mätt intramånad

Avkastning i årstakt Periodavkastning upphöjt i årstakt

Sortino Avkastning i relation till nedsidesrisk

Sharpe Mäter avkastning per enhet tagen risk

Calmar Relaterar avkastningen med maximala värdefallet

http://www.crescit.se/
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Feb 3M 6M 12M

Risk i årstak 7,1% 6,4% 7,6% 10,3%

Nedsidesrisk 3,2% 3,7% 5,1% 7,0%

Max värdefall -0,7% -1,9% -6,9% -9,0%

Avkastning i årstakt 50,5% 41,8% 11,0% 12,6%

Sortino 15,18  10,34  1,39   1,27   

Sharpe 6,83    5,90   0,92   1,22   

Calmar 66,10  19,99  1,02   0,99   

 

Feb 2024 12M 24M

Protect 2,9% 5,1% 12,2% 3,2%

Protect_C 2,6% 8,0% 10,5% 12,4%

Globala aktier 4,1% 5,3% 22,9% 12,1%

60/40 1,9% 2,5% 14,9% 4,8%

Svenska krediter 1,0% 3,0% 11,1% 15,5%

Nordiska hedgefonder 1,9% 2,9% 6,5% 6,6%

Svenska räntor -0,9% -1,3% 4,9% -2,4%
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AVKASTNING HISTORISK AVKASTNING 

RISKMÅTT OCH NYCKELTAL 

AVKASTNINGSBIDRAG 

RISK (STANDARDAVVIKELSE) 
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Snitt lösenpris säljoption

AVSTÅND LÖSENPRIS SÄLJOPTIONER 

 

Protect utvecklades väl under månaden och steg med 

+2,87 %. Derivatprogrammet utvecklades i linje med 

förväntan. 

 

Realiserad känslighet per index låg mellan 45 – 83 %, där 

japanska Nikkei, som under månaden fortsatte sin 

extremt starka inledning och steg ytterligare +7,9 %, 

begränsades av sålda köpoptioner. Medan Europa och 

USA utvecklades starkare i relation till respektive 

börsindex. 

 

Kronan förstärktes något under månaden vilket 

påverkade SEK-klassen som totalt steg med +2,6 %. 

 

Inför kommande månad uppmäter fonden en beräknad 

känslighet på 70 % emot index. Rådande skydd handlar 

som aggregat ca 18,4 % från dagens indexnivåer, medan 

taken i snitt ligger 2,8 % upp. 

Mäter avståndet som % av rådande indexnivå, högre tal ger 

således bättre skydd 

http://www.crescit.se/
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Årets avkastning

2019 1,5% -4,9% 4,3% 1,0% -3,0% 1,1% 0,3% 2,5% 2,6% 5,20%

2020 -1,5% -4,7% 1,6% 0,8% 1,0% 0,6% 2,6% 5,0% -2,5% -3,0% 7,8% 2,6% 10,12%

2021 -0,1% 2,7% 2,5% 3,2% 0,6% 1,0% 1,6% 2,2% -3,3% 3,8% -0,6% 3,3% 17,91%

2022 -4,4% -2,3% 0,6% -3,2% -2,5% -4,5% 3,4% -3,0% -5,0% 3,7% 3,8% -4,4% -17,01%

2023 4,6% -1,1% 1,8% 1,7% -0,6% 3,9% 1,6% -2,3% -3,4% -2,5% 4,5% 2,3% 10,49%

2024 2,1% 2,9% 5,08%

PROTECT C (SEK KLASS) 

PROTECT B (USD KLASS) 

VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan både öka och 

minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela ditt insatta kapital.  

Crescit Asset Management org. nr 556893–0423 förvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om 

förvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestämmelser, bolagsordningen för 

förvaltningsbolaget samt övriga tillämpliga lagar och författningar. Utländsk lag kan innebära att en investering inte får göras från investerare 

utanför Sverige. Crescit har inget ansvar för att kontrollera att en investering från utlandet sker i enlighet med sådant lands lag. Tvist eller anspråk 

rörande fonden eller information om fonden skall avgöras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier för att en 

investering i fonderna inte faller i värde eller kapitalet förloras, trots positiv utveckling på de finansiella marknaderna.  

Information från fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om köp av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt 

instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att köpa eller sälja eller ett erbjudande att köpa eller säja sådant finansiellt 

instrument. Det ankommer på var och en som önskar förvärva andelar att göra en egen bedömning av en investering i fonderna och de risker 

som är förknippade därmed. Även om skäliga åtgärder vidtagits för att tillförsäkra att innehållet är riktigt och rättvisande och inte vilseledande, 

står Crescit inte för innehållets riktighet eller för dess fullständighet. Crescit påtar sig inget ansvar för förlust eller annan skada som uppkommer 

till följd av att mottagaren förlitat sig på innehållet. En investering i fonderna bör betraktas som en långsiktig investering 

 

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Årets avkastning

2019 3,6% -4,8% 2,0% 5,2% -1,3% 1,1% -1,7% 1,7% 0,4% 6,03%

2020 1,2% -4,9% 4,8% -0,7% -2,4% -0,6% -3,3% 3,4% 1,0% -3,6% 3,9% -1,5% -3,25%

2021 1,6% 3,6% 6,0% 0,1% -1,4% 4,0% 2,1% 2,6% -1,7% 1,8% 4,3% 3,6% 29,76%

2022 -1,6% -0,7% -0,2% 1,2% -3,1% 0,0% 2,7% 1,8% -1,2% 3,2% -1,3% -5,0% -4,41%

2023 4,9% -1,0% 1,2% 0,3% 5,2% 3,3% -1,0% 1,6% -3,7% -0,1% -1,7% -2,3% 6,29%

2024 5,2% 2,6% 7,99%

Protects tillgångsfond är i USD. SEK-klass började handlas i september 2023. Tidigare månader är USD-klassen översatt till svenska kronor. 

 

 

Nyckeltal Begreppsförklaring

Risk i årstak Standardavvikelse upphöjd i årstakt

Nedsidesrisk Tar endast negativa dagar i anspråk

Max värdefall Högsta till lägsta - mätt intramånad

Avkastning i årstakt Periodavkastning upphöjt i årstakt

Sortino Avkastning i relation till nedsidesrisk

Sharpe Mäter avkastning per enhet tagen risk

Calmar Relaterar avkastningen med maximala värdefallet

http://www.crescit.se/

