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Informationsbroschyren &r uppréttad i
enlighet med lagen (2013:561) om

forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF") och
Finansinspektionens féreskrifter

(2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Forvaltaren

Crescit Asset Management AB
Organisationsnummer: 556893-0423
Datum for bolagets bildande: 5 april 2012
Bolagets rattsliga form: Aktiebolag
Aktiekapital: 1 200 000 kronor

Bolagets sdte  och huvudkontor:
Stockholm

Styrelse
Ordforande:
Christer Franzén

Christer Franzén ar Chief Investment
Officer i Ericsson Pensionsstiftelse.

Styrelseledaméter och suppleanter:
Jonas Granholm

Jonas Granholm ar verkstallande direktor
i Crescit Asset Management AB.

Lennart Grebelius

Lennart Grebelius ar styrelseledamot i ett
flertal bolag inom textil- och
fastighetsindustrin.

Gustav Lundeborg

Gustav Lundeborg &r forvaltare i Crescit
Asset Management AB.

Carl Nordberg

Carl har i 6ver ett decennium arbetat som
portfoljférvaltare pa Postens
Pensionsstiftelse. Tidigare arbetade Carl
pa Lansforsakringar Bank och innan det
pa Nordea Securities.

Reidar Nilsson

Reidar har lang erfarenhet av
controllerarbete. Reidar Nilsson var
tidigare CFO pé& Satila Holding AB.

Ledande befattningshavare
Verkstallande direktor:

Jonas Granholm

Revisorer
Lisch & Co Revision AB

Leif Lusch &r huvudansvarig revisor.

Revisorn granskar bland annat
rékenskaperna som ligger till grund for
arsberattelsen for fonden.

Forvaltaren forvaltar

fonder

foljande

Specialfonden Crescit ("Fonden”)

Specialfonden Crescit Protect

Delegering
Uppdragsavtal

Forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal
med Wabhistedt & Sageryd Financial
Services AB avseende
administrationstjanster.

Forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal
med och RPM, Risk and Portfolio
Management AB avseende
riskhanteringstjanster.

Forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal
med Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) ("SEB”) avseende administration av
sakerheter avseende handel med OTC-
derivat, riskdatatjanster och
varderingstjanster.

Forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal
med Advokatfirman Apriori Advokatbyra
AB avseende regelefterlevnadstjanster.

Forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal
med Nexia Revision Stockholm avseende
internrevisionstjanster.

Forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal
med Wahlstedt & Sageryd Financial
Services AB avseende ekonomitjanster.

Potentiella  intressekonflikter med
anledning av delegeringen

Forvaltaren understker I6pande hur
intressekonflikter ska undvikas och, for det
fall intressekonflikter identifieras, hur
dessa ska hanteras.

I och med att SEB tillhandahaller
administration av sakerheter avseende



handel med OTC-derivat, riskdatatjanster
och  varderingstjanster, &r fondens
forvaringsinstitut samt ar en av
forvaltarens primarmaklare, har
potentiella intressekonflikter identifierats.
De potentiella intressekonflikterna bestar
av att SEB, i egenskap av
forvaringsinstitut, kontrollerar tjanster som
SEB tillhandahaller inom ramen for de
ovriga tjansterna. Eftersom de aktuella
tjansterna  tillhandahalls av  olika
separerade avdelningar inom SEB samt
att det inte finns ndgon samverkan mellan
dessa avdelningar vad galler tjansterna
(dvs. att avdelningarna &r oberoende i
forhallande till varandra) anser forvaltaren
att de potentiella intressekonflikterna
hanteras och forebyggs pa ett effektivt
satt. Forvaltaren gor darmed
beddmningen att Crescits andelsagare
inte kommer att paverkas negativt av
uppdragsforhallandena med SEB.

Fondandelsagarregister

P& uppdrag av forvaltaren for Wahstedt &
Sageryd Financial Services AB ett register
Over samtliga andelsdgare och deras
innehav.

Andelsagares innehav redovisas i form av
halvarsbesked och arsbesked.

Primarmaklare

SEB utgdr primarméklare for fonden och
forvaltaren har ingatt ett avtal med SEB
avseende tjansterna som SEB ska
tillhandahalla i egenskap av
primédrméklare. SEB forfogar 6ver vissa av
fondens tillAngar genom att SEB
administrerar séakerheter avseende
fondens handel med OTC-derivat.

Intressekonflikter som kan aktualiseras i
forhallande till SEB redogors narmare for
ovan.

Forvaringsinstitut

Forvaringsinstitut for fonden &r SEB.

Teckning eller inlésen av
fondandelar

Teckning och inlésen

Teckning (andelsagares teckning) och
inlésen (andelsagares inlésen) kan ske

pa sista bankdagen varje manad
("Handelsdag”).

Andelsagaren ska anmala till forvaltaren
eller den férvaltaren anvisar att teckning
ska ske och med vilket belopp. Anmalan
om teckning ska ske pa sarskild blankett
som tillhandahalls av  forvaltaren.
Andelsagaren ansvarar for att anmalan ar
behorigt undertecknad, att korrekt
bankkontonummer har angetts, att dvriga
handlingar som forvaltaren vid var tid
kraver har tillstallts forvaltaren eller den
férvaltaren anvisar samt att likvid for
fondandelarna inbetalts till forvaltarens
bankkonto eller bankgirokonto. Minsta
belopp vid forsta insattning i fonden ar
som huvudregel 10.000.000 kronor,
darefter som huvudregel lagst 1.000.000
kronor.

Begaran om inlésen ska ske pa sarskild
blankett som tillhandahalls av férvaltaren.
Andelsagaren ansvarar for att anmalan ar
behodrigen undertecknad, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att
ovriga handlingar som forvaltaren vid var
tid kraver har tillstallts forvaltaren eller den
forvaltaren anvisar.

Anmalan om teckning respektive inlésen
kan ej limiteras eller aterkallas om inte
férvaltaren medger det.

Vid inlésen av fondandelar utbetalas
likviden sa snart fonden erhallit likvid for
eventuellt forsalda andelar i
underliggande tillgangar, dock senast
inom femton bankdagar efter
Handelsdagen. Maste medel for inlésen
anskaffas genom teckning av fondens
finansiella instrument ska sadan teckning
ske och inlésen verkstallas sa snart som
mojligt. Skulle en teckning vasentligt
kunna missgynna 6vriga andelsagare far
forvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med teckning
av finansiella instrument i enlighet med
vad som narmare framgar av § 10 i
fondbestdmmelserna. Forvaltaren har
enligt § 10 i fondbestammelserna aven
mojlighet att  tillfalligt skjuta upp
Handelsdagen vid teckning.

Tidpunkt for teckning och inldsen

Anmalan om teckning ska vara férvaltaren
tilhanda senast klockan 15.00 hela
bankdagar, eller klockan 12.00 halvdagar,
fem bankdagar fére Handelsdagen. Likvid
for andelarna ska finnas tillganglig pa



fondens bankkonto eller bankgirokonto
senast tre bankdagar fére Handelsdagen.
Skulle begdran komma fdrvaltaren
tillhanda efter klockan 15.00 hela
bankdagar, eller klockan 12.00 halvdagar,
fem bankdagar fére Handelsdagen eller
om likviden inte finns tillgdng inom
stadgad tid, ska férvaltaren verkstalla
begaran nastkommande Handelsdag fér
fonden.

Anmalan om inlésen ska vara forvaltaren
tilhanda senast klockan 15.00 hela
bankdagar, eller klockan 12.00 halvdagar,
femton bankdagar fére Handelsdagen.
Skulle begaran komma fbrvaltaren
tillhanda efter klockan 15.00 hela
bankdagar, eller klockan 12.00 halvdagar,
femton bankdagar fére Handelsdagen ska
forvaltaren verkstalla begéaran
nastkommande Handelsdag for fonden.

Tecknings- och inlésenpris

Tecknings- och inlésenpris ar
fondandelsvardet berdknat enligt § 8 i
fondbestammelserna pé& Handelsdagen.
Tecknings- och inlésenpriset ar ej kant nar
begaran om teckning eller inlésen lamnas
till forvaltaren.

Forvaltaren har enligt § 10 i
fondbestammelserna maojlighet att tillfalligt
skjuta upp berdkningen av tecknings- och
inldsenpriset.

Extraordinéra forhallanden

Om sadana extraordindra forhallanden
har intréffat som innebéar att en vardering
av fondens tillgangar inte kan goéras pa ett
satt som sakerstéller fondandelsagarnas
lika ratt, exempelvis till féljd av att en eller
flera av de marknader som fondens
handel sker pa ar helt eller delvis stangda,
far forvaltaren, efter anmalan il
Finansinspektionen, skjuta upp dagen for
berakning och offentliggérande av fond-
andelsvardet, skjuta upp Handelsdagen
samt berdkningen av teckningspriset
respektive inlésenpriset till dess att handel
aterupptagits. Forvaltaren gor i 6vrigt
bedémningen att nagra likviditetsrisker
inte forekommer for fonden.

Ovrigt

Fondandelsvardet offentliggdrs pa
forvaltarens hemsida men kan aven
offentligéras via andra medium.

Upphdrande eller dverlatelse
av verksamheten

Om forvaltaren far sitt tillstdnd att bedriva
tillstandspliktig rérelse aterkallat, trader i
likvidation, forséatts i konkurs eller vill
upphéra med forvaltningen av en fond ska
férvaltningen av denna tillfalligt dvertas av
férvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet far
sedan 6verlata forvaltningen till ett annat
fondbolag som godkants av
Finansinspektionen. | annat fall ska
fonden upplésas genom att tillgdngarna
séljs och nettobehallningen skiftas ut till
andelsdgarna. Kungorelse harom ska
inféras i Post- och Inrikes Tidningar och
hallas tillganglig hos forvaringsinstitutet
samt hos  forvaltaren om inte
Finansinspektionen beviljar undantag i det
enskilda fallet.

Andringar i
fondbestammelser

Andring av fondbestammelserna far
endast ske genom beslut av forvaltarens
styrelse och ska understallas
Finansinspektionen foér godkannande.
Sedan andring godkants ska beslutet
finnas tillgangligt hos forvaltaren och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa
satt som Finansinspektionen anvisar.
Andringarna  kan paverka fondens
egenskaper, till exempel avgifter och
riskprofil.

Skatteregler

Sedan den 1 januari 2012
schablonbeskattas fondandelséagare
arligen for sitt fondinnehav.
Schablonintakten  fér  privatpersoner
berdknas som 0,4 procent av vardet pa
andelarna vid kalenderarets ingang.
Schablonintékten tas upp i inkomstslaget
kapital och beskattas med 30 procent.
Schablonskatten uppgar darmed till 0,12
procent av fondandelarnas varde. En
schablonintdkt som understiger 200 kr
beskattas inte om andra intdkter saknas.
Den arliga schablonintakten redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket, men det
gors inget skatteavdrag. Vid utdelning fran
fonden dras 30 procent av det utbetalade
beloppet som prelimindrskatt och
utdelningsbeloppet redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket. Vid inldsen
av fondandelar beskattas en kapitalvinst
med 30 procent och en forlust far dras av.



Kapitalvinsten eller -férlusten redovisas
pa kontrolluppgift till Skatteverket, men det
gors inget skatteavdrag. For juridiska
personer och utlandskt skattskyldiga
géller andra regler. Skatten kan paverkas
av individuella omstandigheter och den
som ar osdker pad eventuella
skattekonsekvenser bor soka experthjalp.

Medel for att tacka
skadestandsansvar

For att ticka risker for skadestandsansvar
pa grund av fel eller forsumlighet i den
verksamhet enligt 3 kap. 1 § LAIF som
forvaltaren bedriver har férvaltaren extra
medel i kapitalbasen.

Ansvarsbegransning

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte
ansvariga for skada som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller

utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande

omstandighet. Forbehallet i frdga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om forvaltaren eller
forvaringsinstitutet ar féremal for eller
vidtar sadan konfliktatgard. Skada som
uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
forvaltaren eller forvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma. Forvaltaren eller
forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvariga
for indirekt skada, om inte den indirekta
skadan orsakats av forvaltarens eller
forvaringsinstitutets grova vardsléshet.
Inte heller ansvarar forvaltaren eller
forvaringsinstitutet for skada som orsakats
av att andelsagare eller annan bryter mot
lag, férordning, foreskrift eller
fondbestammelserna. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att
denne ansvarar fér att handlingar som
forvaltaren tillstéllts  &r riktiga och
behérigen undertecknade samt att
forvaltaren underrattas om andringar
betraffande ldamnade uppgifter.

Forvaltaren eller férvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — reglerad marknad eller
annan marknadsplats, depabank, central
vardepappersforvarare,

clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och
inte heller av uppdragsgivare som
forvaltaren eller forvaringsinstitutet med

tillbehérlig omsorg anlitat eller som
anvisats forvaltaren. Detsamma galler
skada som orsakats av att ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Forvaltaren eller
forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som uppkommer for fonden, andelsagare
i fonden eller annan i anledning av
férfogandeinskrankning som kan komma
att tilldmpas mot forvaltaren eller
forvaringsinstitutet betraffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstalla atgard enligt avtal pa grund av
omstandighet som anges ovan far
atgarden uppskjutas tills dess hindret
upphort. Om forvaltaren eller
forvaringsinstitutet till folid av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstalla
eller ta emot betalning ska férvaltaren eller
férvaringsinstitutet respektive
andelsdgaren inte vara skyldigt/skyldig att
erlagga drojsmalsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga
drojsmalsranta galler &ven om forvaltaren
med  tilldmpning av § 10 i
fondbestammelserna tillfalligt skjuter upp
tidpunkten  for  vardering, teckning
respektive inldsen av fondandelar.

Att andelsdgare oaktat vad som framgar
ovan i vissa fall &nda ar berattigade till
skadestand kan folja av 8 kap. 28-31 §§
samt 9 kap. 22 § LAIF.

Arsberattelse och
fondandelsvarde

Fonden ar nystartad och det finns ingen
arsberéattelse har inte upprattats for
fonden. Forvaltaren kommer att lAmna en
arsberattelse  for fonden inom fyra
manader fran rakenskapsarets utgang.
Redogorelsen ska kostnadsfritt sandas till
andelsdgare som begar det samt finnas
tillganglig hos forvaltaren och
férvaringsinstitutet.

Fondandelsvéardet offentliggors pa
forvaltarens hemsida, men kan &ven
offentliggdras via andra medium.



Crescit

Malsattning och
placeringsinriktning

Crescit ar en specialfond med inriktning pa
aktiemarknaden vilket innebar att fonden
har utdkade modjligheter att placera
fondens medel i derivatinstrument och
fondandelar. Fondens mal ar att skapa en
arlig positiv  avkastning till  sina
andelsdgare. Fondens avkastning ska
vara mindre volati an den allmanna
utvecklingen pa aktiemarknaden G&ver
tiden. Crescit har sin bas i rante- och
obligationsmarknaden, men anvander sig
dartill av aktieindexrelaterade
derivatstrategier och trendféljande
hedgefonder. Fonden kombinerar dessa
finansiella derivatinstrument pa aktieindex
med obligationer och trendféljande
hedgefonder som enligt forvaltarens
uppfattning ar mest gynnsamma under
varje given tidpunkt. Fonden anvéander
derivatinstrument (inklusive OTC-derivat)
som ett led i placeringsinriktningen. Med
hjalp av derivatinstrument kan fonden
skapa en sa kallad havstangseffekt.
Fonden utnyttjar blankning. Fondens
medel far investeras i obligationer och
andra skuldférbindelser emitterade av
foretag, stater, kommuner, statliga eller
kommunala myndigheter eller av nagot
mellanstatligt organ, med lag till hog
kreditvardighet. Fonden kan komma att
placera en betydande andel av
fondférmoégenheten i andra fonder.
Fonden har inget jamforelseindex.
Fonden-utan jamfor sig i sin forvaltning
istdllet med tre manaders svensk
statsskuldvéxel, eftersom det ger en battre
representation av fondens langsiktiga
placeringsinriktning.-

Fondens medel far placeras i
tillgangsslagen Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivat-
instrument, fondandelar samt pa konto
hos kreditinstitut. | fonden ingar aven de
likvida medel som behdévs fér fondens
férvaltning.

Den riskjusterade avkastningen ska vara
battre an en traditionell aktieportfdlj. Hartill
ska en placering i Crescit vara mindre
riskfylld &n en traditionell placering i
aktiemarknaden.

Historisk avkastning

Fonden ar nystartad och det finns ingen
historisk avkastning att redovisa.

Vem passar fonden

Fonden vander sig framst till stiftelser och
andra institutioner samt investerare som
har god kunskap om de finansiella
marknaderna.

Riskbeddmningsmetod

Fondens sammanlagda exponeringar
berédknas med en absolut Value at Risk-
modell med parametrisk berakningsgrund.
Modellen &r ett sannolikhetsbaserat
statistiskt matt pa risken i fonden. Mattet
uttrycker den forlustnivd som fonden inte
forvéntas Overskrida under en given
tidshorisont med en given grad av
statistisk sakerhet. Mattet uttrycks i
procent av fondférmdgenheten.

Fondens riskprofil

Forvaltaren efterstravar att fondens
genomsnittliga risknivd, matt som arlig
standardavvikelse &éver en rullande
tolvmanadersperiod, ska uppga till 5 till 15
procent. Det bor sarskilt uppméarksammas
att den efterstrdvade genomsnittliga
risknivdn kan komma att Gver- eller
underskridas vid ovanliga
marknadsfoérhallanden eller extraordinara
handelser.

I fondens risk/avkastningsindikator som
aterfinns i fondens faktablad tillhér fonden
riskkategori 3, vilket betyder en Iag risk for
forandringar i andelsvérdet i fonden.

Fonden placerar i aktieindexrelaterade
derivatinstrument, trendféljande
fondandelar och obligationer som
generellt kannetecknas av lag risk men
ocksa av mgjlighet till hog avkastning.
Indikatorn speglar framférallt upp- och
nedgangar i de finansiella instrument
fonden placerat i.

Indikatorn i fondens faktablad speglar de
viktigaste riskerna i fonden, men inte
féljande risker:

Motpartsrisker: uppstar om en motpart
inte fullgér sina skyldigheter gentemot
fonden, exempelvis genom att inte betala



en faststilld summa eller inte leverera
vardepapper enligt verenskommelse.

Likviditetsrisker: uppstar om en del av
fondens tillgangar ar svara att salja vid en
viss tidpunkt eller till ett rimligt pris.

Operativa risker: ar risk for forlust pa
grund av exempelvis systemhaveri, fel
orsakade av den méanskliga faktorn eller
av externa handelser.

Derivatrisker: fonden har méjlighet att
anvanda derivatinstrument vars véarde
beror pa vardet av underliggande
tillgdngar. Sma prisforandringar i dessa
kan resultera i stora prisférandringar i
derivatinstrumentet.

Finansiell havstang

Fonden far anvanda finansiell havstang
som en del i placeringsinriktningen for att
skapa avkastning och effektivisera
forvaltningen. Havstdng skapas genom
exponeringar som hanfér sig il
derivatinstrument samt tekniker och andra
instrument. Exponeringar via
derivatinstrument samt tekniker och andra
instrument okar den totala risknivan i
fonden men ger ocksd mojligheter till
béattre avkastning. De risker som primart
paverkas ar fondens marknadsrisk
inklusive  derivatrisker, motpartsrisker
samt likviditetsrisker (t.ex. genom 6kade
marginalsékerhetskrav som kan tvinga
fonden att avveckla positioner vid en
ogynnsam tidpunkt).

Havstadng far bara anvandas i den man
fonden inte bryter mot sina
placeringsbegréansningar, alla  risker
forknippade med anvandandet av
havstangen kan hanteras samt forutsatt
att fondens risknivd inte avviker fran
fondens riskprofil. Fondens finansiella
havstang berdknat enligt den sa kallade
atagandemetoden som skapats genom
exponeringar mot derivatinstrument samt
tekniker och andra instrument far inte
Overstiga 300 procent av fondens varde.

Eventuella stéllda sékerheter for fondens
ataganden o6verfors till motparten med
aganderétt (Transfer of Title) i enlighet
med pa markanden sedvanliga villkor. Om
motparten inte kan lamna tillbaka
sakerheterna begransas forlustrisken av

att fondens ataganden nettas mot de
stéllda sékerheterna vilket innebar att det
bara &r mellanskillnaden som kan ga
forlorad.

Rapportering av risk och
likviditetshantering samt finansiell
havstang

Forvaltaren kommer i arsberattelsen samt
halvarsredogorelsen for fonden att lamna
information till andelsagare om:

- andelen icke-likvida tillgngar i
fonden,

- andringar i fondens
likviditetshantering,

- fondens aktuella riskprofil och de
riskhanteringssystem som
tillampas,

- det totala beloppet for den
finansiella  havstangen  som
fonden anvant,

- forandringar i den hogsta niva av
finansiell havstang som
forvaltaren far anvanda for
fondens rakning, samt

- ratt att forfoga Over sakerheter
eller andra garantier som har
lamnats enligt ordningen for
finansiell havstang.

Hallbarhet

Hur hallbarhetsrisker integreras i
forvaltarens investeringsbeslut

Hallbarhetsrisker integreras i
investeringsbeslutet och
riskdvervakningen i den man de utgor en
potentiell eller faktisk risk och/eller
mdjligheter for att maximera den
langsiktiga riskjusterade avkastningen.
Forvaltaren tar hénsyn till
hallbarhetsrisker som en del av sin
bredare analys av potentiella
investeringar. De faktorer som vanligtvis
inkluderas &r &garstruktur, ersattningar,
arbetsrattsliga fragor, miljchot samt hur
bolagens affarsmodeller ar anpassade till
en hallbar omstallning.

Eftersom fonden framst placerar i
aktieindexrelaterade  derivatinstrument
och obligationer ar det héllbarhetsrisker
kopplade till de underliggande tillgangarna
som avses, dar hallbarhetsrisker
integreras i investeringsbesluten for
innehav enligt artikel 6, enligt férordning
(EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade



upplysningar som ska lamnas inom den
finansiella tjanstesektorn.

Hallbarhetsriskernas troliga inverkan
pa fondens avkastning

Hallbarhetsrisker kan paverka fondens
avkastning om de materialiseras inom
flertalet olika héanseenden. Felaktig
hantering av  bolagsstyrning  kan
exempelvis leda till missférhallanden som
kan paverka en akties varde negativt.

Betydande exponering mot
hallbarhetsrisker kan  medféra en
sarbarhet om riskerna materialiseras och
leda till att Fondens underliggande
tilgdngar  sjunker i varde. En
hallbarhetsrelaterad héndelse kan
paverka en enskild investering eller kan ha
en bredare inverkan pa en ekonomisk
sektor, en geografisk eller politisk region
eller ett land, vilket kan paverka fondens
portfdlj i sin helhet.

Transparens i frdga om integrering av
hallbarhetsrisker, om framjandet av

miljorelaterade eller sociala
egenskaper, och om héllbar
investering

O Fonden har hallbara investeringar som
mal

O Fonden framjar bland annat
miljorelaterade eller sociala egenskaper

7} Hallbarhetsrisker  integreras i
investeringsbeslut, utan att fonden frAmjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller har hallbar investering som mal.

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta
(forklaring nedan)

Riskhantering &r en central del av
bolagets forvaltningsprocess och det ar
darfor viktigt att hallbarhetsrisker beaktas
och bevakas pd samma séatt som andra
risker. Hallbarhetsaspekter vags in som
en del i analysprocessen, vilket far effekt
men behdéver inte vara avgorande for val
av investeringar.

Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, framja
miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppnd ett
hallbarhetsrelaterat mal:

M Fonden valjer bort.

Fonden har som placeringsinriktning att
inte placera i finansiella instrument dar de
underliggande tillgangarna till mer an 5 %
utgdrs av foretag, vars omsattning
kommer frén tillverkning eller forsaljning
av féljande produkter eller tjanster.

Produkter och tjanster:
M Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omséattningen /
Distribution: 0 procent av omséttningen

M Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omséttningen /
Distribution: 0 procent av omsattningen

M Karnvapen
Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omséttningen /
Distribution: 0 procent av omséttningen

M Vapen och/eller krigsmaterial
Fondbolagets kommentar:

Produktion: O procent av omséttningen /
Distribution: 0 procent av omsattningen

™ Alkohol
Fondbolagets kommentar:

Produktion: O procent av omsattningen /
Distribution: O procent av omséattningen

M Tobak
Fondbolagets kommentar:

Produktion: O procent av omséttningen /
Distribution: 0 procent av omsattningen

™M Pornografi
Fondbolagets kommentar:

Produktion: 0 procent av omséttningen /
Distribution: 0 procent av omséattningen

M Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:

Utvinning: 5 procent av omséttningen /
Distribution: 5 procent av omsattningen

Internationella Normer

Internationella normer avser
internationella konventioner, lagar och



overenskommelser sdsom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag som ror frdgor om
miljé, manskliga rattigheter, arbetsvillkor
och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som
kranker internationella normer.
Beddmningen gors antingen av
fondbolaget  sjalvt eller av en
underleverantor

M Fonden investerar inte i bolag som inte
vidtar atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem eller déar fonden
beddmer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problemen under en
tid som fondbolaget beddmer som rimlig i
det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar:

Eftersom  Fondbolaget undertecknat
United Nations Principles for Responsible
Investment (UN PRI), bildar dessa
referensram i arbetet med att motverka att
fondens innehav bryter mot internationella
normer. Det &r de underliggande
tilgangarna i placeringar i finansiella
instrument som  blir foremal  for
granskning.

Avgifter
Hogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hdgsta
avgift forvaltaren far ta ut enligt
fondbestdmmelserna vid teckning och
inlosen av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive  kostnader  for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Teckningsavgift: 0%
Inlsenavgift: 5%
Forvaltningsavgift: 1%
Prestationsbaserad avgift: 20%

Gallande avgifter samt kostnader

Nedan lamnas uppgift om de gallande
avgifter férvaltaren tar ut.

Teckningsavgift: 0%
Inlsenavgift: 5%*
Forvaltningsavgift: 1%
Prestationsbaserad avgift: 20%

* Om uttag sker inom tolv mé&nader fr&n teckning,
annars 0%

Fonden belastas av kostnader i form av
forvaltningsavgifter till forvaltarna i de

fonder som fonden investerar .
Forvaltningsavgifter i underliggande
fonder far inte Gverstiga 2 procent i arlig
fast forvaltningsavgift samt 20 procent i
prestationsbaserad avgift. For det fall
forvaltaren erhdller returprovisioner fran
forvaltare tillfaller dessa fonden.Utover
kostnader i form av forvaltningsavgifter
utgors kostnader av
transaktionskostnader som exempelvis
courtage, skatter, leverans- och o&vriga
kostander i anledning av fondens
tillgdngar och kop och forsaljningar.
Kostnaderna varierar beroende pa
forvaltningen och det finns inget
maximibelopp for fondens kostnader.

Likabehandling och rattsliga
foljder av en investering i fonden

Alla andelségarna i fonden behandlas lika
innebédrandes att andelarna i fonden ar
lika stora och medfér lika ratt till den
egendom som ingar i fonden.

Fonden faller inom svensk jurisdiktion och
lyder under svensk lag. Detta innebér att
regler om erkdnnande och verkstéllande
av domar i enlighet med forordning
2001/44/EG om domstols behdrighet och
om erkdnnande och verkstallighet av
domar pa privatrattens omrade (Bryssel |-
férordningen), konventionen om domstols
behodrighet och om erkdnnande och
verkstéllighet av domar pa privatrattens

omrade (Luganokonventionen),
férordning 1346/2000/EG om
insolvensférfaranden

(insolvensférordningen), konventionen
mellan Danmark, Finland, Island, Norge
och Sverige angaende konkurs (nordiska
konkurskonventionen) eller New York-
konventionen om erkdnnande och
verkstallighet av utlandska skiljedomar
(New York-konventionen) kan vara
tilldmpliga.



Fondbestammelser

§ 1 Fondens beteckning och réattsliga

stallning

Den alternativa investeringsfondens
namn ar Crescit, nedan fonden.
Fonden ar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”).

Fondférmdgenheten ags av
fondandelsagarna gemensamt. Varje
fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa
sig skyldigheter. Férvaltaren som
anges i § 2 foretrader
fondandelsagarna i alla fragor som rér
fonden, beslutar om den egendom
som ingar i fonden samt utdvar de
rattigheter som harrér ur egendomen.
Fonden riktar sig till allménheten.

Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen
for forvaltaren, LAIF och 0&vriga
tillampliga forfattningar.

8 2 AlF-forvaltare

Fonden forvaltas av Crescit Asset
Management AB,
organisationsnummer 556893-0423,
nedan forvaltaren.

8§ 3 Forvaringsinstitut

Forvaringsinstitut for fondens
tillgangar ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ),

organisationsnummer 502032-9081,
nedan forvaringsinstitutet.

Foérvaringsinstitutet har till uppgift att
overvaka fondens penningfléden.
Foérvaringsinstitutet ska sarskilt se till
att alla betalningar fran andelsagarna
har tagits emot och att alla likvida
medel i fonden har bokférts pa
likvidkonton som har O&ppnats i
fondens namn eller i férvaltarens eller
férvaringsinstitutets namn foér fondens
rakning. Férvaringsinstitutet ska vidare
ta emot och foérvara fondens tillgangar.
Vidare ska forvaringsinstitutet
verkstalla forvaltarens instruktioner,
om de inte strider mot
bestammelserna i lag,
fondbestdmmelserna, bolagsordning

eller motsvarande regelverk, samt se
till att:

- forsaljning, emission, aterkop,
inldsen och makulering av andelar
eller aktier i fonden genomférs
enligt lag, fondbestammelserna,
bolagsordning eller motsvarande

regelverk,
- vardet av fondandelarna
berdknas enligt lag,

fondbestammelserna,
bolagsordning eller motsvarande
regelverk,

- ersattningar for transaktioner som
beror fondens tillgangar betalas in
till fonden utan dréjsmal, och

- fondens intékter anvands enligt

lag, fondbestammelserna,
bolagsordning eller motsvarande
regelverk.

8 4 Fondens karaktar

Fonden ar en absolutavkastande fond,
aven kallad hedgefond, och skiljer sig
darigenom fran traditionella aktie- och
obligationsfonder. Fondens
huvudsakliga underliggande
avkastningsdrivare ar varldens
aktiemarknader. Fondens  medel
kommer i huvudsak att placeras i
derivatinstrument, fondandelar och
obligationer.

Fondens malséttning ar att uppna en
god absolut avkastning till lagre risk an
aktiemarknaden. Fonden jamfor sig i
sin  forvaltning inte med ett
aktiemarknadsindex utan med svensk
90 dagars statsskuldvéaxel.

Fondens placeringsmojligheter  ar
mindre begransade an for
vardepappersfonder, framforallt
betraffande mojligheten att placera i
derivatinstrument och fondandelar.
Detta ger fonden stérre mojligheter att
exploatera Onskvarda risker och
reducera sadana risker som &r icke-
onskvarda.

8§ 5 Fondens placeringsinriktning
5.1 Allmént

For forvaltning av fondens medel ska 5
kap. lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”) tilldmpas.

Fondens medel far placeras i
tillgangsslagen Overlatbara
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vardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt
pa konto hos kreditinstitut. 1 fonden
ingar aven de likvida medel som
behdvs for fondens foérvaltning.

Fonden placerar i finansiella
instrument utan geografisk
avgransning och utan avgransning
mot sarskild bransch. Allokeringen
mellan tillgangsslagen varierar 6ver
tiden.

Fondens tillgangar ska placeras med
beaktande av LVF samt dessa
fondbestammelser. Fonden ska vid var
tid tilldmpa principen om riskspridning.

5.2 Fondens avvikelser frdn vad som

géller for vardepappersfonder

Overlatbara védrdepapper och
penningmarknadsinstrument

Fonden far investera i Overlatbara

vardepapper och

penningmarknadsinstrument. Vid

placeringar i dverlatbara vardepapper

och penningmarknadsinstrument
avviker  fonden fran  féljande
placeringsbegransningar i LVF:

- Fonden far, med avvikelse fran 5
kap. 6 § forsta och andra stycket 1
LVF, placera i obligationer och
andra skuldfoérbindelser som getts
ut eller garanterats av en stat, av
en kommun eller en statlig eller
kommunal myndighet i ett land
inom EES eller nagot mellanstatligt
organ i vilket en eller flera stater
inom EES ar medlemmar.
Skuldférbindelserna méaste dock
komma frdn minst sex olika
emissioner och det som kommer
frAn en och samma emission far
inte overstiga 30 procent av
fondens varde.

- Fonden far, med avvikelse fran 5
kap. 6 § tredje stycket LVF, placera
i Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som
getts ut av emittenter i en och
samma foretagsgrupp till
sammanlagt 50 procent av fondens
varde.

- Fonden far, med avvikelse fran 5
kap. 5 § LVF, placera upp till 20
procent av fondférmdgenheten i
sadana Overlatbara vardepapper

och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fondandelar

Fonden far placera i andelar i
vardepappersfonder,  specialfonder,
fondféretag och alternativa

investeringsfonder. Vid placeringar i
fondandelar avviker fonden fran
féljande placeringsbegransningar i
LVF:

- Fonden far, med avvikelse fran 5
kap. 15 § andra stycket LVF,
placera i andelar i fonder och
fondféretag som enligt sina
fondbestammelser eller sin
bolagsordning far placera upp till
100 procent av sina medel i andra
fonder eller fondféretag.

- Fonden far, med avvikelse fran 5
kap. 16 § forsta stycket LVF,
placera upp till 30 procent av

fondférmdgenheten i en och
samma fond eller ett och samma
fondforetag.

- Fonden far, med avvikelse fran 5
kap. 16 § andra stycket LVF,
placera upp till 40 procent av
fondférmogenheten i sadana
andelar som avses i 5 kap. 15 §
forsta stycket 3 LVF.

- Fonden far, med avvikelse fran 5
kap. 19 § forsta stycket 4 LVF,
placera  fondférmdgenheten i
andelar i andra fonder eller
fondféretag som motsvarar upp till
50 procent av fondférmégenheten i
andra fonder eller fondféretag.

- Fonden far, med avvikelse fran 5
kap. 15 § forsta stycket 3 LVF,
placera upp till 30 procent av
fondférmdgenheten i svenska och
utlandska alternativa
investeringsfonder enligt 4 kap. 6
och 5 kap. 3, 5 samt 10 §§ LAIF.
For sadana placeringar, samt vid
placeringar i specialfonder och
utldndska alternativa
investeringsfonder enligt 4 kap. 2-
3 och 5 kap. 6 § forsta stycket 1
eller andra stycket eller 11 § forsta
stycket 1 LAIF, ska fdljande
kriterier vara uppfylida:

- att fonderna goér kollektiva
investeringar i sadana
tillgangar som anges i 5 kap.
LVF med kapital fran
allmanheten enligt 5 kap. 15
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§ forsta stycket 3 a) LVF eller
fran en sarskilt angiven och
avgransad krets investerare,

- att fonderna tillampar
principen om riskspridning
enligt 5 kap. 15 § forsta
stycket 3 b) LVF,

- att fonderna ar o6ppna for
uttréde och ger andelsagare
ett skydd som &r likvardigt det
som ges andelsagare i en
vardepappersfond enligt 5
kap. 15 § forsta stycket 3 c)

LVF, och

- att fonderna for varje
rakenskapsar lamnar
arsberattelse men inte
halvarsredogorelse som

innehaller sadan information
som ar nddvandig for att man
ska kunna bedéma
tillgadngarna, ansvarsfragor,
avkastning och héandelser
som intraffat under den
aktuella
rapporteringsperioden enligt
5 kap. 15 § forsta stycket 3 d)
LVF.

Derivatinstrument

Fonden far investera i
derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen.
Underliggande tillgdngar till
derivatinstrumenten ska utgdras av
eller hanféra sig till nadgot av de
tillgdngsslag som anges i 5 kap. 12 §
forsta stycket LVF. Vid placeringar i
derivatinstrument avviker fonden fran
féljande placeringsbegransningar i
LVF:
- Fonden far, med avvikelse fran 5
kap. 13 § andra stycket LVF, ha
en sammanlagd exponering som
hanfér sig till derivatinstrument
som &verskrider fondens varde.
Fondens sammanlagda
exponering som hanfor sig till
derivatinstrument  kan  dock
maximalt uppga till 300 procent
av fondens varde.

- Fonden far, med avvikelse fran 5
kap. 14 § LVF, vid transaktioner
med derivatinstrument ha en
exponering mot ett och samma
kreditinstitut, enligt 5 kap. 10 §
LVF, som uppgar till hogst 20
procent av fondens varde och i

andra fall far exponeringen
uppga till hégst 10 procent av
fondens varde.

Ovriga placeringsbegrénsningar

Fonden far, med avvikelse fran 5 kap.
21-22 88 LVF, exponera upp till 50
procent av fondens varde mot ett och
samma foretag eller mot foéretag i
samma foretagsgrupp.

Vérdepapperslan

Vardepapperslan far upptas
motsvarande hodgst 20 procent av
fondférmdgenheten  och  lamnas
motsvarande hodgst 50 procent av
fondférmdgenheten. Fonden har for
detta dandamal erhallit undantag fran
25 kap. 21 § tredje stycket
Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder ("FFFS 2013:9”).

Blankning

Fonden far sélja finansiella instrument
som den forfogar 6ver men inte &ger
vid affarstidpunkten (ékta blankning).
Fonden far &aven sdlja finansiella
instrument som den inte innehar vid
affarstidpunkten (odkta blankning).
Fonden har for detta andamal erhallit
undantag frdn 5 kap. 23 § forsta
stycket 3 LVF.

5.3 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens
genomshittliga riskniva, matt som arlig
standardavvikelse o6ver en rullande
tolvmanadersperiod, ska uppga till 5 till
15 procent. Det bor sarskilt
uppmarksammas att den efterstravade
genomsnittliga risknivan kan komma
att over- eller underskridas vid
ovanliga marknadsforhallanden eller
extraordinéra handelser.

5.4 Value at Risk-modell

Fondens sammanlagda exponeringar
beréknas med en absolut Value at
Risk-modell (VaR) med en
parametrisk berdkningsgrund. Risken i
fonden far uppgd ftill hogst 3,16
procent. Vid berakningen anvands en
tidshorisont p& en dag och en
sannolikhet p& 95 procent. Detta kan
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uttryckas som att fondens dagsresultat
5 dagar av 100 férvantas innebéra en
forlust p& 3,16 procent eller mer.
Skulle fondens sammanlagda
exponeringar Overstiga 3,16 procent
ska forvaltaren snarast tillse att
risknivan sanks till under 3,16 procent.

8§ 6 Marknader

Fondens medel far placeras pa en

reglerad marknad eller
handelsplattform inom EES eller pa en
motsvarande marknad eller

handelsplattform utanfér EES. Handel
far aven ske pa annan marknad inom
eller utom EES som ar reglerad och
6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

7.1 Overlatbara véardepapper och

penningmarknadsinstrument enligt
5kap.5 § LVF

Fonden far placera i sadana
Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som

avses i 5 kap. 5 § LVF.

7.2 Derivatinstrument

Fonden far, som narmare framgar av §
5 ovan, placera i derivatinstrument
(inklusive OTC-derivat i enlighet med 5
kap. 12 § andra stycket LVF) som ett
led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far vidare, i enlighet med 12
kap. 13 § andra stycket LAIF, placera
fondens medel i derivatinstrument dar
underliggande tillgang utgors av eller
hanfér sig till  radvaror under
forutsattning att derivatinstrumenten ar
féremal for handel pa nagon finansiell
marknad och inte medfér en skyldighet
att leverera eller ta emot den
underliggande tillgangen.

7.3 Fondandelsfond

Fonden kan komma att placera en
betydande andel av
fondférmdgenheten i andra fonder.

7.4 Tekniker och andra instrument

Fonden far for att skapa havstang i
fonden, som narmare framgar av § 5
ovan, anvanda sig av sadana tekniker
och instrument som avses i 25 kap. 21
§ FFFS 2013:9. Hogsta niva for
finansiell havstang (fondens
sammanlagda exponering som hanfor

sig till derivatinstrument samt tekniker
och andra instrument beraknat enligt
den sa kallade atagandemetoden)
uppgar till 300 procent av fondens
varde.

§ 8 Vardering

8.1 Vardering av fondens tillgangar

Fondens varde berdknas genom att
fran fondens tillgdngar dra av de
skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar utgors av

- Finansiella instrument.

- Likvida medel.

- Upplupna rantor.

- Upplupna utdelningar.

- Ej likviderade forsaljningar.

- Ovriga tillgangar och fordringar

avseende fonden.

Fondens skulder utgérs av:
- Ersattning till férvaltaren.
- Ersattning till férvaringsinstitutet.
- Ejlikviderade kop.

- Skatteskulder.
- Ovriga skulder avseenden
fonden.

Fondens tillgadngar varderas il
gallande marknadsvarde.

Marknadsvarde for noterade innehav
ska bestdmmas utifrdn senaste
betalkurs for innehavet pa
balansdagen. Om balansdagen inte ar
en handelsdag galler motsvarande for
senaste handelsdag fore
balansdagen.

Onoterade innehav som handlas aktivt
pa en etablerad marknad som
forvaltaren bedémt vara tillforlitlig ska
varderas pa samma satt som noterade
innehav. Vad som bor beaktas ar dels
den marknadsplats som innehavet
handlas pa, dels hur handeln ser ut
just i det aktuella innehavet.

Ett onoterat innehav som inte anses
vara prissatt pa aktiv marknad kan
kurssattas genom anvandande av en
varderingsteknik. Varderingstekniker
innefattar anvandandet av nyligen
genomférda transaktioner mellan av
varandra oberoende kunniga
marknadsparter och som har ett
intresse av  att  transaktionen
genomférs, och som ar motiverad av
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sedvanliga affarsvillkor. | férsta hand
bor det ske genom att harleda ett
marknadsvarde genom att utga fran
liknande transaktioner som &gt rum
under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tiden.
Generellt géaller att noterade och
onoterade innehav ska upptas till det
varde som Crescit pa objektiv grund
kan faststalla. Detta kan ske genom att
erhalla marknadspriser fran icke
godkand reglerad marknad eller sa
kallad market maker alternativt
jamstélla innehavet med ett annat
innehav eller index med justering for
skillnader i till exempel risk. Om
varderingstekniken inte gar att tillampa
eller blir uppenbart missvisande ska
férvaltaren anvanda en
varderingsmetod som ar etablerad pa
marknaden. For fondandelar ska
varderingen grundas pa senast
faststalld NAV-kurs for fonden.

For OTC-derivat enligt 5 kap. 12 §
andra stycket LVF avses med
marknadsvarde senast betalkurs eller
om sadan inte finns senast kopkurs.
Om sadana kurser saknas far
marknadsvardet faststéllas pa
objektiva grunder genom till exempel
anvandande av allmant vedertagna
varderingsmetoder, exempelvis Black
& Scholes, Monte Carlo eller en
gittermodell.

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap.
5 § LVF som ar féremal for handel pa
en aktiv marknad ska varderas i
enlighet med noterade innehav.
Overlatbara vardepapper enligt 5 kap.
5 § LVF som ej ar féremal for handel
pa en aktiv marknad ska varderas
genom inhdmtande av information om
nyligen genomférda transaktioner
mellan av varandra oberoende
kunniga marknadsparter. Detta kan
ske genom att erhalla marknadspriser
fran icke godkand reglerad
marknad/handelsplats eller sa kallad
market maker. Marknadsvarderingen
ska ske pa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5
kap. 5 § LVF som ar foremal fér handel
pa en aktiv marknad ska vérderas till
slutkurs betalt. Finns ingen sadan
notering ska genomsnitt anvandas av
dagens senaste kdp- och saljkurs. For

penningmarknadsinstrument enligt 5
kap. 5 § LVF som inte ar féremal for
handel vid en aktiv marknad ska
marknadsvarde grundas pa de
kvoteringskurser som finns
tillgangliga, utifran exempelvis senaste
kdp- och séljkurs. Saknas tillforlitlig
kvotering berédknas instrumentets
marknadsvarde med utgangspunkt
fran motsvarande kvoteringar av
instrument med en likartad 16ptid, med
justering for skillnader i kreditrisk,
likviditet etc.

8.2 Vardering av fondandelar

Vardet av en fondandel ar fondens
varde delat med antalet utestaende
fondandelar. Vid berdkning av
fondandelsvardet sker avrundning fill
tvd decimaler (avrundning uppat om
tredje decimalen ar fem eller storre,
annars nedat). Vardet av en fondandel
ska berdknas sista bankdagen varje
manad ("Handelsdagen”). Harvid har
fonden erhallit undantag fran 4 kap. 10
§ fjarde stycket LVF.

Forvaltaren har enligt § 10 méjlighet att
tillfalligt skjuta upp tidpunkten for
berakning och offentliggérande av
fondandelsvardet.

9 Teckning och inlésen av
fondandelar

9.1Teckning och inlésen

Teckning (andelsagares teckning) och
inlésen (andelsagares inlésen) kan
ske varje Handelsdag (for definition
av "Handelsdag” se § 8 ovan).

Andelsagaren ska anmala il
forvaltaren eller till den forvaltaren
anvisar att teckning ska ske och med
vilket belopp. Anmalan om teckning
ska ske pa sarskild blankett som
tillhandahalls av férvaltaren.
Andelsagaren ansvarar fér att
anmalan ar behdrigt undertecknad, att
korrekt bankkontonummer har
angetts, att dvriga handlingar som
forvaltaren vid var tid kraver har
tillstallts forvaltaren eller till den
forvaltaren anvisar samt att likvid for
fondandelarna inbetalts till forvaltarens
bankkonto eller bankgirokonto. Minsta
belopp vid férsta insattning i fonden ar
som huvudregel 10.000.000 kronor,
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darefter som huvudregel Ilagst
1.000.000 kronor.

Begaran om inlésen ska ske pa
sarskild blankett som tillhandahalls av
forvaltaren. Andelsagaren ansvarar for
att anmalan ar behdérigen
undertecknad, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt
att 6vriga handlingar som férvaltaren
vid var tid kraver har tillstallts
forvaltaren eller till den forvaltaren
anvisar.

Anmélan om teckning respektive
inldsen kan ej limiteras eller aterkallas
om inte férvaltaren medger det.

Vid inldsen av fondandelar utbetalas
likviden sa snart fonden erhallit likvid
for eventuellt forsalda andelar i
underliggande tillgangar, dock senast
inom femton bankdagar efter
Handelsdagen. Maste medel for
inldsen anskaffas genom teckning av
fondens finansiella instrument ska
sadan teckning ske och inldsen
verkstallas sa snart som mgjligt. Skulle
en teckning vasentligt kunna
missgynna Ovriga andelsadgare far
forvaltaren efter anmalan il
Finansinspektionen avvakta med
teckning av finansiella instrument i
enlighet med vad som narmare
framgar av § 10. Forvaltaren har enligt
§ 10 aven mojlighet att tillfalligt skjuta
upp Handelsdagen vid teckning.

9.2 Tidpunkt for teckning och inlésen

Anmélan om teckning ska vara
forvaltaren tillhanda senast klockan
15.00 hela bankdagar, eller klockan
12.00 halvdagar, fem bankdagar fére
Handelsdagen. Likvid for andelarna
ska finnas tillganglig pa fondens
bankkonto eller bankgirokonto senast
tre bankdagar foére Handelsdagen.
Skulle begaran komma férvaltaren
tilhanda efter klockan 15.00 hela
bankdagar, eller klockan 12.00
halvdagar, fem bankdagar fore
Handelsdagen eller om likviden inte
finns tillgang inom stadgad tid, ska
forvaltaren verkstalla begéaran
nastkommande Handelsdag  for
fonden.

Anmalan om inlésen ska vara
forvaltaren tillhanda senast klockan

15.00 hela bankdagar, eller klockan
12.00 halvdagar, femton bankdagar
fére Handelsdagen. Skulle begéaran
komma forvaltaren tillhanda efter
klockan 15.00 hela bankdagar, eller
klockan 12.00 halvdagar, femton
bankdagar fére Handelsdagen ska
forvaltaren verkstélla begéaran
nastkommande Handelsdag  foér
fonden.

9.3 Tecknings- och inlésenpris

Tecknings- och  inlésenpris  ar
fondandelsvardet beraknat enligt § 8
pa Handelsdagen. Tecknings- och
inlésenpriset ar ej kant nar begaran om
teckning eller inlésen lamnas till
férvaltaren.

Forvaltaren har enligt § 10 méjlighet att
tillfalligt skjuta upp berakningen av
tecknings- och inlésenpriset.

9.4 Ovrigt

Fondandelsvardet offentliggérs pa
férvaltarens hemsida men kan aven
offentliggdras via andra medium.

§ 10 Extraordinara forhallanden

Om sadana extraordinara forhallanden
har intréaffat som innebar att en
vardering av fondens tillgangar inte
kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelséagarnas lika ratt,
exempelvis till f6ljd av att en eller flera
av de marknader som fondens handel
sker pa ar helt eller delvis stéangda, far
férvaltaren, efter anmalan il
Finansinspektionen, skjuta upp dagen
for berakning och offentliggérande av
fondandelsvardet (§ 8), skjuta upp
Handelsdagen, samt berdkningen av
teckningspriset respektive
inldsenpriset (§ 9) till dess att handel
aterupptagits.

§ 11 Avgifter och erséttningar
11.1 Avgift vid teckning och inlésen

Vid inlésen av fondandelar &ger
forvaltaren ratt att ta ut en avgift om
hégst 5 procent. Avgiften tillfaller
forvaltaren. Gallande avgift vid inl6sen
framgar av fondens
informationsbroschyr.

11.2 Férvaltningsavgift (fast avgift)

Forvaltningsavgiften uppgar till 1
procent av fondens varde per ar.
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Avgiften betalas manadsvis i efterskott
med 1/12 procent per manad och
berdknas utifran fondens varde pa
Handelsdagen (innan teckning och
inldsen verkstallts). Avgiften omfattar
forvaltarens forvaltning av fonden
samt kostnader for forvaring, tillsyn
och revisorer.

11.3 Prestationsbaserad avgift

Allmént

Utover forvaltningsavgiften utgar en
prestationsbaserad avgift fran fonden
till forvaltaren.

Avgiften ar baserad pa en individuell
avgiftsmodell som innebar att den
prestationsbaserade avgiften erlaggs
av fonden, och belastar respektive
andelsagare i relation till
andelsagarens avkastning. Detta sker
genom att fondandelséagarens
fondandelsantal féréandras. Antalet
andelar  for den individuelle
andelsédgaren harleds genom att utga
fran den andelsagare som ska erlagga
den hogsta prestationsbaserade
avgiften per andel. Denne
fondandelsagares nettovarde per
andel utgdr basen vid beradkning av det
nya antalet andelar i fonden.

Procentuell avgiff, matperiod och
avkastningstréskel

Den prestationsbaserade avgiften
uppgar till 20 procent av den del av
totalavkastningen for varje enskild
andelsdgare som O&verstiger en
avkastningstroskel.
Avkastningstroskeln utgors av
summan av (i) det stérsta vardet av (a)
marknadsvardet pa andelsagarens
investering (efter férvaltningsavgiften
till forvaltaren) vid den senaste
tidpunkt da fonden erlade
prestationsbaserad avgift for
andelsagarens investering eller (b)
andelsagarens anskaffningsvarde och
(ii) troskelrantan.

Troskelrantan motsvarar genomsnittet
av svensk 90 dagars statsskuldvaxel
pa foregadende kalenderkvartals tre
sista bankdagar (tréskelrantesatsen)
omraknat till relevant tidsperiod,
multiplicerat med det storsta vardet av
(a) och (b).

Avgiftsuttag och underavkastning

Avgiften  berdknas och betalas
manadsvis i efterskott och berdknas
utifran fondens varde pa
Handelsdagen (innan teckning och
inlésen verkstallts).

Om en andelsédgare under nagon
manad erhaller ett avkastningsbelopp
understigande tréskelrantan, och det
under en senare manad uppstar en
positiv.  avkastning  ska ingen
prestationsbaserad avgift erlaggas av
denne fondandelségare forran tidigare
periods underavkastning (skillnaden
mellan erhallet avkastningsbelopp och
troskelrantan) har aterhamtats.

Om en andelsdgare loser in sina
fondandelar och samtidigt har en
ackumulerad underavkastning till godo
enligt den kompensationsmodell som
tilldmpas, kan andelsagaren efter
inlésen inte tillgodogéra sig den
ackumulerade underavkastningen.

Avrundning

Antalet fondandelar avrundas till sex
decimaler. Avrundning av arvodets
storlek sker nedat till ndrmast hela
krontal. Troskelrantesatsen avrundas
till tvé decimaler.

11.4 Ovriga avgifter

Avgifter avseende underliggande
fonder kommer att belasta fonden.
Narmare information finns i fondens
arsberattelse,  informationsbroschyr
och faktablad.

Transaktionskostnader, som
exempelvis courtage, skatter,
leverans- och &vriga kostnader i
anledning av fondens tillgangar och
kép och férsaljning darav, ska belasta
fonden.

§ 12 Utdelning fran fonden

Fonden lamnar som huvudregel ingen
utdelning. Forvaltaren kan dock
besluta om en utdelning il
fondandelsagarna om det, enligt
forvaltarens beddomning, ar nédvandigt
for att ta tillvara andelsagarnas
gemensamma intresse. Utdelning
lamnas da i en saddan omfattning och
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pa den dag som beddéms lamplig. For
den utdelning som beldper pad en
fondandel ska forvaltaren, efter
eventuellt avdrag for preliminar skatt,
férvarva nya fondandelar fér den
andelsdgares rakning, som pa
faststalld dag ar registrerad for
fondandelen. Pa en fondandelsagares
begaran ska utdelning - efter
eventuellt skatteavdrag - i stéllet
utbetalas till andelsagaren. En sadan
begaran skall framstéllas senast den
dag som forvaltaren bestamt.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

14 Halvarsredogorelse och
arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

Forvaltaren ska ldmna en
halvarsredogorelse for
rakenskapsarets sex forsta manader
inom tva manader fran halvarets
utgdng samt en arsberattelse for
fonden inom fyra manader fran
rakenskapsarets utgang.
Redogorelserna  ska  kostnadsfritt
sandas till andelsagare som begar det
samt finnas tillgangliga hos forvaltaren
och férvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelserna far
endast ske genom beslut av
forvaltarens  styrelse  och  ska
understallas Finansinspektionen for
godkannande. Sedan andring
godkants ska  beslutet finnas
tillgangliga hos  forvaltaren och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages
pa satt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 Pantsattning och overlatelse av

fondandelar

Pantsattning av  fondandel ska

skriftigen anmalas till forvaltaren.

Anmalan ska ange:

- vem som ar andelsagare och
panthavare,

- vilka andelar som omfattas av
pantsattningen, och

- eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning.

Andelsagare ska skriftligen
underrattas om att forvaltaren gjort en
anteckning om pantsattningen i

registret Over andelséagare.
Pantsattningen upphor nar
panthavaren  skriftigen = meddelat
forvaltaren att pantsattningen ska
upphdéra samt forvaltaren tagit bort
anteckningen om pantsattningen i
registret dver andelséagare.

Overlatelse av fondandel erfordrar att

férvaltaren  medger  Gverlatelsen.

Onskemal om  overlatelse  av

fondandelar ska skriftigen anmalas till

forvaltaren. Anmalan Overlatelse av
fondandel ska undertecknas av
andelsagaren och ska ange:

- vem som ar andelséagare och till
vem andelarna ska 6verlatas,

- andelsagarens
personnummer/organisationsn
ummer,

- adress,

- telefonnummer,

- VP-konto alternativt depabank
och depanummer,

- bankkonto, och

- syftet med Overlatelsen.

Forvaltaren har ratt till 1.500 kronor i
ersattning av  andelsagaren  for
pantsattning och/eller &verlatelse av
fondandelar.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar
inte ansvariga for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utldandsk  myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om férvaltaren eller
forvaringsinstitutet ar foremal for eller
vidtar sadan konfliktatgard. Skada
som uppkommit i andra fall ska inte
ersattas av forvaltaren eller
férvaringsinstitutet, om de varit
normalt aktsamma. Forvaltaren eller
forvaringsinstitutet ar i intet fall
ansvariga for indirekt skada, om inte
den indirekta skadan orsakats av
forvaltarens eller forvaringsinstitutets
grova vardsloshet. Inte heller ansvarar
forvaltaren eller forvaringsinstitutet for
skada som orsakats av att
andelsagare eller annan bryter mot
lag, férordning, foreskrift eller dessa
fondbestdmmelser. Harvid
uppmarksammas andelsagare pa att
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denne ansvarar for att handlingar som
forvaltaren fillstéllts &r riktiga och
behdrigen undertecknade samt att
forvaltaren underrattas om andringar
betraffande lamnade uppgifter.

Forvaltaren eller foérvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — reglerad
marknad eller annan marknadsplats,
depabank, central
vardepappersforvarare,

clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster,
och inte heller av uppdragsgivare som
forvaltaren eller forvaringsinstitutet
med tillbehdrlig omsorg anlitat eller
som anvisats forvaltaren. Detsamma
galler skada som orsakats av att ovan
namnda organisationer eller
uppdragstagare  blivit  insolventa.
Forvaltaren eller férvaringsinstitutet
ansvarar inte for skada som
uppkommer foér fonden, andelsagare i
fonden eller annan i anledning av
férfogandeinskrankning  som  kan
komma att tilldmpas mot férvaltaren
eller forvaringsinstitutet betraffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstalla atgard enligt avtal pa grund
av omstandighet som anges ovan far
atgarden uppskjutas tills dess hindret
upphért.  Om  férvaltaren  eller
forvaringsinstitutet till foljd av en sadan
omsténdighet ar forhindrat  att
verkstélla eller ta emot betalning ska
forvaltaren eller forvaringsinstitutet
respektive andelsdgaren inte vara
skyldigt/skyldig att erlagga
dréjsmalsranta. Motsvarande befrielse
fran  skyldigheten att  erlagga
dréjsmalsranta galler aven om
férvaltaren med tilldmpning av § 10
tillfalligt skjuter upp tidpunkten for
vardering, teckning respektive inlésen
av fondandelar.

Att andelsdgare oaktat vad som
framgar ovan i vissa fall anda ar
berattigade till skadestand kan folja av
8 kap. 28-31 §§ samt 9 kap. 22 § LAIF.

§ 17 Tillatna investerare

Det férhallandet att fonden riktar sig till
allménheten innebar inte att den riktar
sig till sadana investerare vars
teckning av andel i fonden eller
deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller féreskrift. Inte heller
riktar sig fonden till sddana investerare
vars teckning eller innehav av andelar
i fonden innebar att fonden eller
forvaltaren blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard
som fonden eller férvaltaren annars
inte skulle vara skyldig/skyldigt att
vidta. Forvaltaren har ratt att vagra
teckning till sddan investerare som

avses ovan i detta stycke.
Andelsagare ar vidare skyldig att, i
féorekommande fall, meddela

férvaltaren eventuella férandringar av
nationell hemvist.

Forvaltaren far 16sa in andelsédgares
andelar i fonden — mot andelsédgarens
bestridande — om det skulle visa sig att
andelsédgare tecknat sig for andel i
fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift
eller att forvaltaren pa grund av
andelsagarens teckning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard
for fonden eller forvaltaren som fonden
eller forvaltaren inte skulle vara
skyldig/skyldigt att  vidta om
andelsadgaren inte skulle inneha
andelar i fonden.
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Bilaga
Rakneexempel avseende berdkning av den prestationsbaserade avgiften

Exemplet nedan illustrerar hur den prestationsbaserade avgiften till Crescit Asset
Management AB berédknas. Den prestationsbaserade avgiften uppgar till 20% av manadens
Overavkastning. Med 6veravkastning menas att manadens féréandring av fondens varde (efter
avdrag fér den fasta forvaltningsavgiften och med justering for eventuellt Idmnad utdelning),
totalavkastningen, jamférs med en jamférelseranta (“riskfria réntan”, har definierad som
svensk 90 dagars statsskuldvaxel). Skulle fondens salunda beraknade totalavkastning under
manaden vara storre an avkastningen skapad av jamforelserantan sa utgoér differensen
Overavkastning. Vid negativ differens uppstar en underavkastning fér manaden i fraga.

Exemplet nedan visar hur avkastningstroskeln (det varde som fonden maste éverstiga for att
prestationsbaserad avgift ska utga) fortiépande raknas upp med jamforelserantan och darmed
hur avkastningstroskeln paverkar forvaltarens prestationsbaserade avgift. | exemplet antas
att det redan har gjorts avdrag for fast férvaltningsarvode och kostnader fér fondens I6pande
férvaltning, sasom kostnader for kop och forsaljning av vardepapper. Beloppen har avrundats
till jamna kronor. Exemplet antar att investerare A tecknar andelar i Crescit for 1 000 000
kronor per 31 december. Berdkningen av troskelrantan ar nagot forenklad och antas vara
2,5% vilket blir 2,5% / 12 = 0,21% i manaden.

Januari

Under januari stiger fondens varde (efter fasta avgifter) med 2 procent. Da avkastningen
overstiger jamforelserantan erldgger fondandelsdgaren i fraga en prestationsbaserad avgift
uppgaende till 3 583.

Januari Ingdende balans Avkastning  Utgdende balans
A Fondvdrde innan prestationshaserad avgift 1000000 2% 1020000
B Avkastningstroskel 1000000 0,21% 1002 083
C Underlag for debitering av prestationsbaserat arvode (A-B) 17917
D Prestationsbaserat arvode (C x 20%) 3583
E Fondandelsdgarens varde efter uttagen prestationshaserad avgift (A-D) 1016417

Februari

Under februari faller fondens varde med 1 procent. Eftersom Crescit tilldmpar high watermark-
principen beraknas jamforelserantan pa det fondvarde som gallde vid det senaste tillfalle da
prestationsbaserat arvode betalades. For februari utgar inget prestationsbaserat arvode.

Februari Ingaende balans Avkastning  Utgdende balans
A Fondvarde innan prestationsbaserad avgift 1016417 -1% 1006253
B Avkastningstroskel 1016417 0,21% 1018534
C Underlag for debitering av prestationsbaserat arvode (A-B) - 12282
D Prestationshaserat arvode (C x 20%)
E Fondandelsdgarens varde efter uttagen prestationsbaserad avgift (A-D) 1006253

Mars

Under mars stiger fondens varde med 1 procent. Troskelvardet skrivs kontinuerligt upp med
jamforelserantan Vid periodens slut ar avkastningstroskeln fortfarande hogre an
andelsagarens fondvarde. | linje med high watermark-principen belastas darfér inte
andels&dgaren nagot prestationsbaserat arvode, trots en positiv avkastning under manaden.

19



Mars Ingdende balans Avkastning  Utgdende balans

A Fondvarde innan prestationshaserad avgift 1006253 1% 1016315
B Avkastningstroskel 1018534 0,21% 1020656
C Underlag fér debitering av prestationsbaserat arvode (A-B) - 4341
D Prestationshaserat arvode (C x 20%)

E Fondandelsagarens vérde efter uttagen prestationshaserad avgift (A-D) 1016315
April

Under den fjarde manaden stiger fonden med 0,75 procent. Andelsdgarens fondvarde
oOverstiger nu avkastningstroskeln, vilket betyder att ett prestationsbaserat arvode utgar for
perioden. Betalningen till forvaltaren av det prestationsbaserade arvodet (i exemplet 231
kronor) gors vid manadens slut. Efter betalningen justeras antalet andelar och andelsvardet
enligt den metodik som beskrivs pa nasta sida.

April Ingdende balans Avkastning  Utgdende balans
A Fondvarde innan prestationshaserad avgift 1016315 1% 1023937
B Avkastningstroskel 1020 656 0,21% 1022783
C Underlag for debitering av prestationsbaserat arvode (A-B) 1155
D Prestationsbaserat arvode (C x 20%) 231
E Fondandelsagarens vérde efter uttagen prestationshaserad avgift (A-D) 1023706

Som framgar av rakneexemplet galler enligt Crescits arvoderingsmodell att
avkastningstroskeln kontinuerligt rdknas upp med tréskelrantan. Om andelsagare I6ser in
andelar nar fondvardet understiger avkastningstroskeln kan andelsagare efter inldsen inte
tillgodogora sig vardet av den ackumulerade underavkastningen.

Justering av antal andelar och andelsvarde

Betalning till férvaltaren av prestationsbaserat arvode gérs manadsvis i efterskott. Betalningen
goérs av fonden men belastar den enskilde andelsdgarens fondvarde. Den
prestationsbaserade avgiften beréknas individuellt per andelsagare. Vid manadens slut asatts
samtliga kvarvarande andelsdgare samma andelsvarde, samtidigt som antalet andelar
justeras. Foljande exempel illustrerar en sadan justering.

| exemplet antas att fonden endast har tre andelsagare, X, Y och Z, som vardera ager andelar
i fonden till ett varde av 100 000 kronor.

Andelarna har forvarvats vid olika tillfallen till olika kurser och A, B och C ska vid utgangen av
manaden erldgga olika prestationsbaserade arvoden. Det antas att investerare X ska erlagga
7000 kronor i prestationsbaserat arvode, investerare Y 3000 kronor och investerare Z 1 500
kronor. Vid manadens slut justeras fondens andelsvarde sa att samtliga andelsagare asatts
det andelsviarde som galler for den andelsdgare som har betalat det hdgsta
prestationsbaserade arvodet per andel (andelsdgare X). Darefter kompenseras andelsagare
Y och Z genom att de gottskrivs nya andelar till den andelskurs som beraknats for andelsagare
A.

Metoden illustreras i tabellerna nedan.

Berdkningen visar att den totala fondférmdgenheten minskar med det erlagda
prestationsbaserade arvodet, det vill sdga 7000 + 3000 + 1500 = 11 500 kronor. Efter det att
forvaltaren har gottskrivits det prestationsbaserade arvodet uppgar fondférmdgenheten till
288 500 kronor.



Samtidigt har 102 nya andelar gottskrivits andelségare Y och Z, medan andelsvardet fér bada
andelsédgarna har justerats ned till 93 kronor. Fondvardet for X, Y och Z efter justeringen av
andelsvardet och antalet andelar ar lika med fondvardet efter betalningen av det
prestationsbaserade arvodet.

Fondandelsdgare X Fondandelsagare Y FondandelsigareZ Fonden

A Fondvérde fore prestationsbaserat arvode 100000 100000 100000 300000
B Upplupet prestationsbaserat arvode 7000 3000 1500 11500
C Antal andelar 1000 1000 1000 3000
D Andelsvarde 100 100 100 100
Andelsjustering Fondandelsdgare X Fondandelsagare Y FondandelségareZ Fonden
E Fondvarde efter prestationshaserat arvode (A-B) 93000 97000 98500 288500
F Antal andelar fore andelsjustering ( C) 1000 1000 1000 3000
G Justerat andelsvarde efter betalning av prestationsbaserat arvode ( (A-B)/C) 93,00 93,00 93,00 93,00
H Andelsjustering ((E/G)-F) 0 3 59
| Antal andelar efter andelsjustering (F+H) 1000 1043 1059

J Fondvérde efter andelsjustering (Gx 1) 93000 97000 93500 288500
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