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Férvaltningsberattelse
Denna halvarsredogorelse omfattar perioden 2021-01-01 till 2021-06-30.

Fondbolaget Crescit Asset Management &ar en Auktoriserad AlF-forvaltare med tillstand att bedriva
fondverksamhet enligt LAIF, lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, bolaget har
dven tillstand for att bedriva diskretionar forvaltning av investeringsportfoljer. Bolaget ar en AIF-
forvaltare sedan april 2014. Crescit Asset Management driver en nyskapande specialfond, fonden
Crescit, som startade i april 2013. Specialfonder har mojlighet att ha ett friare placeringsreglemente an
vanliga vardepappersfonder. Crescit Asset Management AB ar ett oberoende fondbolag som star under
den svenska Finansinspektionens tillsyn. Verksamheten bedrivs pa Brahegatan 20 i Stockholm.

Var forvaltning bestar i att utnyttja borsens langsiktiga vardetillvaxt genom exponering via
aktieindexderivat. Crescit fokuserar |6pande pa att erbjuda ett omfattande skydd mot negativa
borsutfall med syfte att kunna nyttja svangningarna till att 6ka sin exponering vid gynnsamma lagen.
Fondens strategi ar utformad for att kunna tjana pengar dven vid omfattande och langdragna
borsnedgangar. For att kunna uppna strategins mal sa tillats en viss fluktuation i marknadsvardet for
fonden pa kort sikt. Detta ar en viktig skillnad fran manga andra hedgefonder som efterstravar sma till
inga fluktuationer i NAV. Under 2020 har vi i viss utstrackning atergatt till var ursprungsstrategi for
derivatforvaltning efter att COVID-19 och medféljande marknadstumult skapat ett mycket gynnsamt
lage for att allokera enligt denna strategi. Vi har under de senaste aren antagit en nagot defensivare
strategi med mer fokus pa skydd mot en storre borsnedgang just for att kunna 6ka var exponering vid
ett storre borsfall. Darfor har vi ocksa 6kat var exponering mot borsen markant i samband med den
nedgang som féljde Corona-krisen. Efter den har vi ater borjat sélja barridroptioner for att finansiera var
exponering for borsuppgang. Det beror framst pa att premierna for svansrisker stigit mer dn priserna pa
for langsiktig optionalitet. Fondens primadra mal ar att skapa en positiv avkastning till sina andelsdgare
som ska vara mindre volatil an den allmdnna utvecklingen pa aktiemarknaden oéver tid. Pa lang sikt ar
malsattningen att avkasta omkring 4 % - 6 % Over den riskfria réantan per ar.

Fondens forvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och fondbolaget har Wahlstedt
& Sageryd Financial Services AB att utféra administrativa tjanster fér fondens rdkning. Var externa
oberoende virderare ar ocksa Skandinaviska Enskilda Banken AB. Fonden &ar 6ppen vid varje
manadsskifte for kop och inlésen av fondandelar. Vad det galler insattningsavgift och avgift vid
forsaljning av fondandelar var den noll under det forsta halvaret 2020. Fondférmoégenheten uppgick till
672,1 miljoner kronor vid utgangen av juni.

Det forsta halvaret 2021 har praglats av breda prisuppgangar for alla typer av riskfyllda tillgangar.
Bolagsrapporterna har globalt varit starka och visade att de foretagen klarat nedstangningarna till foljd
av Covid-19 forhallandevis val. Bolagsledningarna guidar ocksa fortsatt starka utsikter for aterstoden av
innevarande ar. Totalt uppgick avkastningen for forsta halvaret till +10,86 % i Crescit, vilket ar en stark
siffra i jamforelse med andra AlF:er och dven som absolut tal. Var jamforelserdanta (SSVX 90 dagar)
avkastade under samma tidsperiod -0,17 %. Avkastningen i fonden ar den enskilt starkaste halvarssiffran
i fondens historia.

Efter de kraftiga borsfallen under varen 2020 gjorde Crescit en storre forandring av fondens férvaltning.
Vi atergick till var tidigare strategi som nyttjar barridaroptioner som finansiering for att erhalla exponering
mot en stigande bors. Strategin var i det ndarmaste helt avvecklad innan pandemin ater skapade

Crescit Asset Management AB, Birger Jarlsgatan 8, SE-114 34 Stockholm, www.crescit.se, tel +46 (0)8 12 13 76 76, org.nr: 556893-0423



/%RC res Cit Halvarsredogorelse 2021

forutsattningarna for att nyttja den. Aren innan 2020 hade karaktériserats av en 1ag volatilitet som inte
passade strategin alls.

Under forsta halvaret 2021 drevs fondens avkastning framst pa av vara aktiederivat dven om vara
rantebdrande innehav ocksa steg i varde. Den starka inledningen och det positiva sentimentet gav oss
ett bra lage att skydda fonden for en kortsiktig nedgang vilket bidrog positivt till totalavkastningen.
Under mitten av forsta kvartalet steg den implicita (forvantade) volatiliteten mycket snabbt p.g.a. av
fornyad virusoro. Det passade oss mycket bra eftersom vara salda barridroptioner da narmade sig forfall
och denna plotsliga “radsla i marknaden” gav oss mojlighet att 4n en gang dra nytta av en forhojd oro
for borsnedgang. Vi utnyttjade den starka inledningen pa aret till att minska var salda ”svansrisk”
markant vilket resulterar i ett 6kat handlingsutrymme utifall att den tillfalliga rekylen skulle fortsatta
under andra halvan av Ql. Den stigande volatiliteten gjorde ocksa att vi kunde minska var
nettoexponering mot implicit volatilitet. Vi inledde aret med en tydlig 6vervikt mot kdpt optionalitet for
att kunna agera pa ett plotsligt nedstill. De senaste aren har generellt karaktariserats av en stadigt
stigande boérs som pa kort tid faller mycket fort med kraftigt stigande forvantad volatilitet som foljd.
Crescit anvander sig inte enbart av fluktuationer pa borsen for att skapa 6veravkastning utan ocksa av
fluktuationer i implicit volatilitet men med ett standigt fokus pa att begransa forlustrisken for investerat
kapital. Att inleda aret med en tydlig 6vervikt mot kopt optionalitet var ett vinnande drag under férra
aret (2020) och blev det dven detta ar. Detta ar en av manga fordelar med att bygga sin forvaltning kring
derivat istallet for "vanliga” aktier och ar ett viktigt argument till varfor en traditionell forvaltning bor
kompletteras med derivat eller derivatforvaltning.

Karnan i Crescits erbjudande har alltid varit att erbjuda var kompetens inom derivatforvaltning till
institutioner som saknar interna resurser att forvalta genom derivat. Var forvaltning ger investerare
mojligheten att erhalla exponering mot aktierisk pa ett, i vart tycke, effektivare satt an genom att ga
aktier rakt av. Det aktiesubstitut som utgér kdrnan i var exponering generar 6ver tid en konkurrenskraftig
avkastning till en betydligt Iagre volatilitet. Det naturliga behovet for institutioner av att kdpa skydd mot
borsnedgang skapar en skevhet i prissattningen av optioner som med fordel kan nyttjas av en férvaltare
som har ett friare mandat och spetskompetens inom derivat. Crescit kompletterar portfoljen med ett
multi-strategi-tdank dar aktiesubstitutet kompletteras med andra avkastningsdrivare sasom
rantebarande instrument och aktiv handel med optioner for att 6ka/reducera risken efter behov.

Under slutet av Q1 noterade ett flertal av varldens ledande boérsindex fler-ars-hogsta. Naturligtvis
kommer att droja ytterligare nagra kvartal innan tjanstendringen och arbetsmarknaden ar fullt
aterhamtad men de framatblickande marknaderna fokuserade framst pa de stora stimulanser som
kommer att stotta tillvaxten under manga ar framover. Under slutet av arets forsta kvartal i takt med
att vi forflyttade oss fran vara startnivaer och losennivaer forandrades ocksa forvaltningen i viss
utstrackning. Vi sag till att ha en hogre underliggande kanslighet och saledes stérre fokus pa att undvika
att ge tillbaka den avkastning vi skapat pa vagen “upp”. Portféljens risk drevs darmed i mycket liten
utstrackning av barridroptioner. Vi jobbade kontinuerligt med att ddmpa volatiliteten dar vart framsta
syfte var att ha mojlighet att 6ka fondens exponering i gynnsamma lagen och att undvika storre borsfall
om ytterligare nedgangar skulle kommit.

Nar arets forsta kvartal gick mot sitt slut noterade Crescit sitt starkaste kvartal nagonsin och vi var
mycket néjda med att avkastningen framst harstammade fran vara aktiederivat.
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Efter den mycket starka inledningen pa aret sd borjade vi ldgga om risken i fonden nagot. Bland nast
intill alla marknadsaktorer rader vid tidpunkten en sldende enhetlighet kring en fortsatt mycket
konstruktiv marknad. Detta aterspeglades dven i priset pa optioner som under manaden foll kraftigt.
VIX-index noterades pa nivaer som inte férekommit sedan innan Covid-19 krisen.

En bred konsensus for borsuppgang leder inte alltid direkt till en fullvdrderad eller 6vervarderad
aktiemarknad men optioner paverkas i storre utstrackning. Priset pa optioner paverkas av bade riktning,
magnitud och hastighet i det forvantade utfallet vilket gor att priset pa risk faller drastiskt nar det saknas
rédsla i marknaden. Med det sagt sa sag vi med stor tillforsikt fram mot resten av borsaret. Vi kdnde att
vi befann oss i en fortsatt konstruktiv miljo for riskfyllda tillgangar, men nar priset pa risk sjunker kraftigt
sa finns det anledning att "varstada” i fondens portfélj. Figur 1 nedan visar hur priset pa optioner, och
framfor allt priset for nedsidesskydd, foll kraftigt under halvaret.

Figur 1: Férvantad volatilitet pa S&P 500 indexet fran starten av Crescit

Volatilitet for S&P500

NedsidesVolatilitet (Lhs)

Volatilitet "at the money” (Lhs) Skillnad ("Spread") (Rhs)

oo

45,00
40,00 5
35,00
30,00
25,00
20,00
15,00
10,00

5,00 1

0,00 0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Nér arets andra kvartal inleddes sag riskfyllda tillgangar ut att fortsatta sin obonhdrliga uppgang och
nastan alla varldens ledande borsindex noterades pa fler-ars-hogsta. Med fortsatta massvaccinationer
och ateroéppningar av samhéllena runt om i varlden sa borjade ett potentiellt slut pa pandemin att
skonjas.

Var bild var att fokuset sannolikt kommer att forskjutas mot mer traditionella makrofragor framover och
inte minst konsekvenserna av tillbakarullandet av de massiva ekonomiskpolitiska stimulanser som
genomforts. Detta ar nagot som vi i skrivande stund inte alls sett réken av annu.
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Miljon med en mycket |3g inflation kommer att genomga det storsta provet pa decennier. Stigande
arbetsutbud och hogre produktivitet globalt gor dock att arbetslésheten troligen atergar till tidigare laga
nivaer i framforallt USA. En |dg I6neacceleration kan komma att halla tillbaka inflationen pa langre sikt.
Skulle sa ske kommer inte heller marknadsrantorna att drivas upp.

Mot slutet av arets andra kvartal borjar varlden ater 6ppnas upp efter mer an ett ars nedsténgning vilket
ocksa aterstartar de ekonomiska hjulen som abrupt stannades upp av Covid-19. | samband med detta
kommer sannolikt dven de finansiella marknaderna att aterga till sin tidigare regim. Radslan fér en ny
vag av smittspridning finns andock kvar (just nu for varianten “delta” av viruset som haller pa att etablera
sig som den dominanta strangen) men de numera klassiska investerarfragorna sasom avsaknaden av
alternativ till aktier och huruvida centralbankerna till slut tvingas strama at sin penningpolitik blir i stallet
avgorande for sentimentet.

Réntenivaerna, som understodjer de historisk hoga varderingarna, ar beroende av att inflationen
fortsatter att halla sig pa mattliga nivaer. De tillfalligt mycket hoga inflationssiffrorna ar framst hanforliga
till produktionsstérningar och stigande ravarupriser. Dessa behover darfor foljas av fortsatt hoga
karninflationssiffror under hosten for att de langa réantorna pa riktigt ska borja stiga pa ett satt som
reflekterar hogre inflationsforvantningar. Knackfragan blir darfér hur snabbt arbetsmarknaden
aterhdmtar sig under hosten. En mycket stark arbetsmarknad okar risken for stigande l6nenivaer vilket
vi ser som den viktigaste katalysatorn for stigande marknadsrantor. Den miljo av lag inflation, laga
rantor, 1ag volatilitet och hoga varderingar vi haft under flera ar riskerar att stjélpas. Vi ser det bland
annat i volatilitetsmarknaderna som ater borjat uppvisa sitt gamla monster dar nedsidesvolatiliteten har
ett vasentligt hogre pris an uppsidesvolatiliteten. Detta passar Crescit mycket val eftersom miljon liknar
den som radde under fondens basta ar. En stor skevhet i prissdttningen pa risk kontra
uppsidesexponering ger oss goda mojligheter att anvdanda oss av det aktiesubstitut som lange var
hornstenen i var férvaltning.

Infor det andra halvaret 2021 &r vi fortsatt konstruktiva och foretagens kvartalsrapporter har goda
mojligheter att bjuda in till héjda vinstestimat. Darfér har vi fortsatt en relativt hog exponering for
stigande bors dven om vi kontinuerligt jobbar for att halla nere risken foér en stérre bérsnedgang. Den
"enkla” och snabba boérsuppgangen efter forra varens kraftiga borsfall ar nu 6ver och utsikterna
framover dr nagot mer diampade. For att reflektera detta sa har vi dragit ner en aning pa nedsidesrisken
under kvartalet for att bade anpassa positioneringen till den lagre uppsidespotentialen och samtidigt
Oka var mojlighet att agera opportunistisk vartefter marknaderna bjuder pa koplagen under aret. Vid
halvarsskiftet hade fonden det utfallsrum som visas i bilden nedan.

Figur 2: Férvantat utfall i Crescit
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Avkastningen i fonden bestdr av tre delkomponenter. Fondens tillgangar placeras i réantebarande
instrument som ger en forvantad avkastning pa 3 —5 % Over 2 ars tid och marknadsexponeringen bestar
av kopta kopoptioner som ger exponering for en bérsuppgang. Képoptionerna finansieras till storsta
delen av séljoptioner som har europeiska barridrer pa olika nivaer ca 30 % — 40% ner fran ingangsnivan
och kortare salda séljoptioner pa 5% - 10% ner. Det innebar att Crescit har en forvantad uppsida pa 12
manaders sikt som ar i paritet med marknadsutvecklingen under forutsattning att bérsen genererar en
positiv avkastning och en férvantad nedsida som ar kraftigt begrdansad under forutsattning att bérsen
skulle falla rejalt. Barridrerna begrdnsar nedsidan fran de salda sédljoptionerna till scenarion dar
nedgangen ar varre an respektive barridrniva och saledes erhalls ett fullgott skydd mot bérsnedgangar
som understiger (ytterligare) -30 %.

Precis som tidigare i Crescits historia sa har vi bevisat nyttan av att forvalta via aktiederivat for att
undvika att drabbas av stora forluster nar borsen faller fritt. Nu &r vart fokus pa att begransa ytterligare
forluster vid ett nytt borsfall samt att erhalla sa mycket som maijligt av en kommande borsuppgang om
sa skulle bli fallet under arets andra halvar. Vi har goda mojligheter att generera en mycket stark
avkastning om varldens storre index skulle fortsdtta upp mot nya hogstanivaer. Var grundstrategi att
nyttja priset pa skydd mot storre borsfall till att finansiera var exponering ar fortfarande ett mycket bra
alternativ till att 4ga borsen direkt genom aktier eller terminer, vilket framgar i tabellen nedan. Tabellen
visar hur stor andel av premiekostnaden for en kdpoption (At-The-Money) som erhalls vid férsaljning av
en saljoption med knock-in barridar som ar -30% fran startnivan pa 2 ars sikt. Vid halvarsskiftet kunde
saledes en barridroption finansiera nastan hela premiekostnaden fér en kopoption och darmed erhaller
investeraren borsens hela uppsida men forlorar bara pengar vid en nedgang som éverstiger -30% o6ver
2 ars tid, nagot som historiskt sett sker mycket sallan.

2020-02-14 69% 51% 92% 71%
2020-03-31 92% 73% 117% 94%
2020-06-30 99% 88% 119% 102%
2020-09-30 95% 85% 113% 98%
2020-12-31 89% 78% 110% 92%
2021-03-31 97% 7% 103% 92%
2021-06-30 95% 67% 103% 88%

Volatiliteten har fallit kraftigt under aret men befinner sig fortfarande pa historiskt héga nivaer. Vi anser
volatiliteten vara nagot for hog vilket ar en vantad effekt efter den stora chock som drabbade
marknaderna under férra aret. Risken for ytterligare vagor av smitta finns alltjamt kvar men den
underliggande ekonomin gar mycket starkt vilket talar for en fortsatt stigande bors. Risken for ett storre
borsfall ar darmed nagot lagre dn “normalt” i vara 6gon vilket inte matchar det ovanligt hoga priset pa
skydd. Darfor anvander vi oss av det hoga priset pa nedsidesvolatilitet for att erhalla en bra exponering
for en fortsatt borsuppgang. Vi har strukturerat portféljen for att kunna ha riskutrymme kvar om det
kommer en mindre nedgang efter det mycket starka forsta halvaret. Detta har vi fraimst gjort genom att
kopa tillbaka de svansrisker som vi salde under forra aret som sjunkit markant i varde. Svansriskerna ar
fortsatt attraktivt prissatta men de barridrnivder vi var exponerade mot befinner sig efter
borsuppgangen mycket langt fran indexnivaerna varpa deras vérde i princip forsvunnit.
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Snittloptiden pa utestdende aktiederivat var vid utgangen av forsta halvaret 3,2 manader raknat mot de
nominella exponeringarna. Risken matt som daglig VaR har varierat i spannet 0,11 — 1,15 under halvaret
och ligger per 30 juni kring 0,5% i likhet med vid arets inledning. Jamfort med fjolaret har VaR legat lite
lagre. Snitt-VaR ligger pa 0,66%, vilket ar mycket lagre an fjolarets siffra pa 1,07 %. Vi férvantar oss inte
att riskspannet kommer att breddas under resten av aret.

Halvarsredogorelse 2021
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Balansrakning

Tillgangar [\ [o] 2021-06-30 2020-06-30
Overlatbara virdepapper 1 0 0
Penningmarknadsinstrument 1 114 930 396 144 846 596
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1 46 823 145 25161940
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvirde 1 18 073 681 51503 329
Fondandelar 1 377 403 843 275556 118
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 557 231 065 497 067 983
Placering pa konto hos kreditinstitut 1 134 181 786 79916 199
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 691 412 851 576 984 182
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 0 73
Ovriga tillgdngar 3 17 888 841 8319375
Summa Tillgangar 709 301 692 585 303 630

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 1 -6 235024 -17 522 198
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 1 -10203 653 -11 985 989
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvirde 1 0 0
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 1 0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -16 438 677 -29 508 186
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 -646 158 -1795873
Ovriga skulder 5 -15129 377 -10 696 774
Summa Skulder -32 214 212 -42 000 833
Fondférmogenhet

Fondférmogenhet 677 087 480 543 302 796

Poster inom linjen

Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 14 900 000 10 100 000
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument 15510000 8300 000
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 28 012 945 10224 545
Summa poster inom linjen 58 422 945 28 624 545
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Tillaggsupplysningar

Denna halvarsredogorelse ar upprattad enligt 12 kap. 10 § lagen om alternativa investeringsfonder
(2013:561) och Finansinspektionens Foreskrifter FFFS 2013:9 om vardepappersfonder. |
balansrdkningen har fondens innehav véarderats till marknadsvarde. Halvarsredogodrelsen &r inte

granskad av bolagets revisor.

Not 1 Fondens innehav av finansiella instrument (kr) den 30 juni 2021

Instrumentnamn

Volym

Marknads-
varde

% av portfolj

Penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvarde

Castellum cert 210917 20 000 000 19 986 400 2,95
Heimstaden bostad cert 211008 20 000 000 19 981 468 2,95
Hexagon cert 210701 20 000 000 19999 822 2,95
Intea Fastigheter AB cert 210923 20 000 000 19 984 406 2,95
Intrum AB cert 210816 15 000 000 14 980 500 2,21
SBB i Norden AB cert 210712 20 000 000 19 997 800 2,95
Summa penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvarde 114 930 396 16,97

Rantefonder med positivt marknadsvarde

Mandatum Life Nordic HY CI B 127 968 138 369 686 20,44
Mandatum Slim Tail Class B2 USD 21409 20329 660 3,00
Mandatum Total Return class C 98 557 102 473 833 15,13
IKC Avkastningsfond B 888 817 116 230 663 17,17
Summa rintefonder med positivt marknadsvirde 377 403 843 55,74

OTC derivat med positivt marknadsvarde

FX07Je EURSEK 10.10 P #2021-06-29# $seb$ 2 500 000 96 197 0,01
FX07j USDSEK 8.585 P #2021-06-18# $Sseb$ 2 000 000 209 857 0,03
KO5A-UKX 5939.73 C #2020-05-11# Sjpm$ 1 500 000 3157799 0,47
KO5BOC SPX-SX5E-OMX {C} (Undefined) #2020-06-01# Sjpm$S 100 000 000 43 359 292 6,40
Summa OTC derivat med positivt marknadsvarde 46 823 145 6,92
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Ovriga derivat med positivt marknadsvirde

JO7RR0i-OMX 2420 C #2021-05-19# SNasdagq OMXS 600 2220 0,00
JO7RRo-OMX 2370 C #2021-05-07# SNasdag OMXS 200 17 000 0,00
JO7RRsi-SX5E 4250 C #2021-05-19# SEurex$ 300 33407 0,00
JO7RRxi-SPX 4400 C #2021-05-19# SCBOES 20 40961 0,01
JO7SV-SX5E 4200 C #2021-05-054# SEurex$ 200 74912 0,01
JO7SV-SX5E 3800 P #2021-05-05# SEurex$ 100 79974 0,01
JO7R0-OMX 2310 C #2021-06-18# SNasdag OMXS 100 89 833 0,01
JO8RRO-OMX 2400 C #2021-06-08# SNasdag OMXS 250 100 000 0,01
JO8RRH-SX5E 4300 C #2021-05-11# SEurex$ 500 323945 0,05
JO7RRxi-SPX 4300 C #2021-06-11# SCBOES 20 566 624 0,08
JO7RRx-SPX 4350 C #2021-05-04# SCBOES 65 587 958 0,09
J11RRx-SPX 4440 C #2021-06-22# SCBOES 10 683 107 0,10
JO8RCo-OMX 2350 C #2021-06-24# SNasdag OMXS 800 1080 000 0,16
J12Bank-SWEDA 170 C #2021-04-27# SNasdaq OMXS 4 000 1560 000 0,23
JO9PLX-SPX 4200 P #2021-05-26# SCBOES 30 2077 481 0,31
J12CSH-SX5E 4100 C #2021-05-21# SEurexS 200 2 836 546 0,42
J12U-UKX 7000 C #2021-01-26# SICEUS 100 2964513 0,44
J12PCSo-OMX 2220 C #2021-05-17# SNasdagq OMXS 400 4955 200 0,73
Summa ovriga derivat med positivt marknadsvarde 18 073 681 2,67

OTC derivat med negativt marknadsvarde

FX EURSEK (10.053033) 210714 Sseb$ -25 000 000 -1790536 -0,26
FX USDSEK (8.252989) 210714 Sseb$ -6 000 000 -1677 107 -0,25
LO6X-SPX Barrier [B] {DIP} (3008.25) #2021-06-30# Snda$ -2 500 000 -1344 026 -0,20
KO1EM-MXEF Index Barrier [B] {DIP} (840.58) #2021-01-21# Sjpm$ -5 000 000 -761 017 -0,11
KO6WOP [B] SPX-SX5E-OMX {DIP} (60) #2020-08-07# Sjpm$ -20 000 000 -364 723 -0,05
FX USDSEK (8.62325) 210714 Sseb$ 1 000 000 -90 742 -0,01
FX07Je-EURSEK Barrier [B] {UIC} (10.345) #2021-06-294# Sseb$ -2 500 000 -85 016 -0,01
FX07J-USDSEK Barrier [B] {UIC} (8.86) #2021-06-18# Sseb$ -2 000 000 -61 620 -0,01
J11DA2-CAC Barrier [B] {DIP} (2829.6) #2020-05-13# $Snda$ -1 000 000 -27 799 0,00
KOSDA-UKX Barrier [B] {DIP} (3860.8245) #2020-05-11# Snda$ -1 000 000 -20 865 0,00
KO1B-SX5E Barrier [B] {DIP} (2165.52) #2020-05-28# $Snda$ -2 000 000 -6 681 0,00
K04X-SPX Barrier [B] {DIP} (2013.53) #2020-06-19# Snda$ -2 000 000 -4 882 0,00
J11Bi-SPX Barrier [B] {DIP} (1817.84) #2020-05-28# Sjpm$ -2 000 000 -10 0,00
JO8DAI-RTY index Barrier [B] {DIP} (797.826) #2020-05-08# Sjpm$ -1 000 000 0 0,00
KO3WOP [B] SPX-SX5E {DIP} (60) #2020-09-22# Sjpm$ -20 000 000 0 0,00
Summa OTC derivat med negativt marknadsvarde -6 235 024 -0,92
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Ovriga derivat med negativt marknadsvarde

JO7Ro-OMX 2200 P #2021-06-18# SNasdag OMXS -100 -107 500 -0,02
JO7SV-SX5E 3600 P #2021-05-05# SEurex$ -200 -68 838 -0,01
JO8RCo-OMX 2260 C #2021-06-244# SNasdag OMXS -200 -1 130 000 -0,17
JOS8RRO-OMX 2160 P #2021-06-08# SNasdag OMXS -100 -240 000 -0,04
JO9PLX-SPX 3375 P #2021-03-31# SCBOES -30 -284 166 -0,04
JO9PLX-SPX 4100 P #2021-05-26# SCBOES -30 -1581 599 -0,23
JO9RRxi-SPX 3950 P #2021-06-11# SCBOES -10 -358 407 -0,05
J11RRx-SPX 4020 P #2021-06-22# SCBOES -5 -408 115 -0,06
J12CSH-SX5E 3500 P #2021-05-21# SEurex$ -200 -1196 573 -0,18
J12CSH-SX5E 4350 C #2021-05-21# SEurex$ -200 -858 455 -0,13
J12PCSo-OMX 2000 P #2021-05-17# SNasdag OMXS -200 -880 000 -0,13
J12PCSo-OMX 2300 C #2021-05-17# SNasdaq OMXS$ -400 -3 090 000 -0,46
Summa ovriga derivat med negativt marknadsvarde -10 203 653 -1,51

Likvidkonton

Crescit Investeringskonto EUR 2405 010 24 334 476 3,59
Crescit Investeringskonto GBP 647 915 7 643 262 1,13
Crescit Investeringskonto NOK 0 0 0,00
Crescit Investeringskonto SEK 2657 356 2 657 356 0,39
Crescit Investeringskonto USD 1491969 14 075 745 2,08
Crescit Sakerhetskonto EUR 1405814 14 220 404 2,10
Crescit Sakerhetskonto EUR ranta 4717 47 725 0,01
Crescit Sakerhetskonto GBP 230 890 2723742 0,40
Crescit Sakerhetskonto SEK 23178 052 23178 052 3,42
Crescit Sakerhetskonto SEK ranta 9797 9797 0,00
Crescit Sakerhetskonto SEK ranta 2 0 0 0,00
Crescit Sakerhetskonto USD 1593611 13 599 080 2,01
Crescit Sakerhetskonto USD ranta 0 0 0,00
FUTCLIENT EUR 834 884 8979 424 1,33
FUTCLIENT GBP 67 290 793 795 0,12
FUTCLIENT SEK 4371 498 4874267 0,72
FUTCLIENT USD 1686 984 14 194 126 2,10
Crescit Klientmedelskonto 5000 000 5000 000 0,74
Summa likvidkonton 136 331 250 20,13
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Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Forvaltningsarvode fast -560 603 -560 603 -0,08
Forvaltningsarvode rorligt -75 061 -75 061 -0,01
Upplupen Rantekostnad Coll Clearade Derivat EUR -566 -5732 0,00
Upplupen Rantekostnad Coll Clearade Derivat SEK -1290 -1290 0,00
Upplupen Rantekostnad Coll Clearade Derivat USD -333 -2 838 0,00
Upplupen Réantekostnad SEK -94 -94 0,00
Upplupen Transaktionsavg SEB -540 -540 0,00
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -646 158 -0,10

Ovriga tillgangar

Stalld Sékerhet SEK (CASH) 15510000 15510000 2,29
Summa o6vriga tillgangar 15 510 000 2,29
Ovriga skulder

Erhallen Sakerhet SEK (CASH) -14 900 000 -14 900 000 -2,20
Summa skulder -14 900 000 -2,20
Fondférmogenhet 677 087 480 100,00
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Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intiakter
2021-06-30 2020-06-30
Upplupen ranteintdkt 0 73
Summa Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0 73
Not 3 Ovriga tillgdngar
2021-06-30 2020-06-30
Fondlikvidfordran 2378841 19375
Upplupen stélld sdkerhet 15510 000 8300 000
Summa Ovriga tillgdngar 17 888 841 8319375
Not 4 Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2021-06-30  2020-06-30
Forvaltningsarvode -635 663 -1792 117
Upplupen rantekostnad -9 955 -3056
Upplupen Transaktionsavg SEB -540 -700
Summa Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -646 158 -1795 873
Not 5 Ovriga skulder

2021-06-30 2020-06-30
Fondlikvidskuld -229 377 -596 774
Upplupen erhallen sakerhet -14 900 000 -10 100 000
Summa Ovriga skulder -15 129 377 -10 696 773
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