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Forvaltningsberattelse

Crescit Asset Management innehar tillstand att bedriva specialfonderna Crescit och Protect. Crescit Asset
Management har tillstand att férvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (LAIF).

Fonden Crescit &r en registrerad specialfond i Sverige. Bolaget har relativt en UCITS-fond utékade mdjligheter att
placera fondens medel i derivatinstrument och fondandelar. Fondens mal &r att skapa en langsiktig aktielik
avkastning Over en konjunkturcykel till sina andelségare. Crescits priméara finansiella risk och framsta
avkastningsdrivare ar varidens aktiemarknader. Fondens avkastning ska dock vara mindre volatil an den allméanna
utvecklingen péa aktiemarknaderna éver tiden. FoOr att kontrollera risken och komma at avkastningen pa
aktiemarknaden anvands derivatinstrument (inklusive dven OTC-derivat). Fonden kombinerar dessa finansiella
derivatinstrument pa aktieindex med obligationer. Med hjalp av derivatinstrument kan fonden skapa en sé& kallad
havstangseffekt. Fondens medel investeras till stor del i obligationer och andra skuldférbindelser emitterade av
féretag, stater, kommuner, statliga eller kommunala myndigheter eller av nagot mellanstatligt organ. Lantagarna kan
ha lag saval som hog kreditvardighet, men tyngdpunkten i ranteportflien &r lantagare med hdg kreditvardighet.
Fonden kan ocksé placera fondférmoégenheten i andra fonder.

Fondens vardeutveckling
Crescits avkastning under 2020 uppgick till +11,86 % efter férvaltningsarvode. Den svenska treménadersrantan
(SSVX3M) utvecklades med -0,19 % under motsvarande period.

Crescits utveckling under aret kan ocksa jamféras med utvecklingen for MSCI-World, S&P500, Eurstoxx50 och
OMXS30 som blev +14,1%, +16,3%, -5,1% och +5,8% under perioden. Givet utvecklingen for relevanta varldsindex
ar vi mycket néjda med den avkastning som vi skapat. Crescit har i enlighet med sin langsiktiga malbild genererat en
avkastning som ar jamférbar med ledande borsindex till en betydligt lagre volatilitet och framfor allt med en betydligt
mindre nedgang under varen. Det gav oss utrymme att 6ka var allokering vid ett gynnsamt I&ge och vi kommer att
fortsatta jobba enligt vara principer for riskhantering som méjliggdr en dynamisk allokering och opportunistisk
forvaltningsstil.

Under aret gjorde Crescit en viktig justering i var dvergripande riskbild och forvaltningsstil. Efter de skarpa bérsfalien
pa grund av Covid-virusets utbredning globalt under arets foérsta kvartal atergick vi i stor utstréckning till var tidigare
positionering som nyttjar barriaroptioner for att erhalla exponering mot stigande bérs. Denna strategi hade vi i stort
sett slutat med innan dess eftersom den inte [ampade sig for den lagvolatilitetsmiljé vi befunnit oss i de senaste aren,
Nar volatiliteten steg pa bred front ateruppstod maojligheten att finansiera langdaterade kdpoptioner genom att sélja
barridroptioner och darigenom skapa ett mycket attraktivt utfallsrum for investerare,

Karnan i Crescits vardeerbjudande har alltid varit att erbjuda var kompetens inom derivatforvaltning till institutionella
kunder som saknar de resurser som kravs. Genom var férvaltningsmetodik ger vi investerare mojlighet att erhélia
exponering mot aktierisk pa eft, i vart tycke, effektivare satt an att kdpa aktier eller terminer. Det aktiesubstitut som
utgdr karnan i var exponering genererar over tid en konkurrenskraftig avkastning med betydligt 1agre volatilitet. Det
beror i stor utstrackning pé den skevhet som uppstar i priserna fér kdp- respektive saljoptioner.

Det naturliga behovet for institutioner av att kdpa skydd via derivatmarknaden gér att en férvaltare med friare mandat
och nischad expertis kan nyttja denna skevhet for att skapa en bra avkastning. For att komplettera portfélien sa
tiltampar Crescit ett multi-strategi-tAnk dér aktiesubstitutet kompletteras med andra avkastningsdrivare.
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| Karn-strategin anvands aktiederivat (frimst pa indexniva) for att ta exponering mot globala aktier (med tonvikt pa
varldens stdrre borsindex). Eftersom derivatforvaltning binder mycket lite kapital s& placeras merparten av fondens
tilgangar i rantebarande tillgangar med varierande niva av kreditrisk (med fokus pa var nordiska hemmamarknad).
Kérn-strategin har som Overgripande mal att generera en avkastning som kan konkurrera med den som erbjuds av
aktiemarknaden i stort men med nagot lagre volatilitet och framfor allt betydligt 1agre kanslighet i stérre borsfall.
Under 2020 genererade karnstrategin majoriteten av fondens avkastning. Forvaltningsteamets fokus ligger pa
geografisk allokering och balansering av olika tillgangsslag (Exempelvis méngden kreditrisk och eventuell
exponering mot tillvaxtmarknader) samt pa implementering och finjustering av den langsiktiga portfoljen vartefter
volatilitetsytorna forandras over tid. Karnstrategin ar saledes av reaktiv natur dar férandringar framst sker som
reaktion pa en marknadsrorelse eller handelse. Den totala risken i fonden regleras med en strategisk riskjustering
vars framsta mal &r att starka den riskjusterade avkastningen for fonden. Delstrategin har ett defensivt fokus och
sdkerstaller att det finns mdjlighet att dka exponeringen mot riskfyllda tillgangar nar ett bra tillfalie ges. | praktiken
betyder det att forvaltningen valjer att reducera den underliggande exponeringen mot de utfall (gynnsamma eller
ogynnsamma) som anses antingen vara osannolika eller felaktigt (orimligt) prissatta av marknaden. Riskjusteringen
ar till sin natur darmed bade aktiv och kontracyklisk. Den tjanar ocksa {ill att sakerstélla att forvaltningen har
mojlighet att agera pa de mojligheter som uppstar i marknaderna, vilket galler bade tillgadngspriser och priset pa
volatilitet (risk). Den dvergripande riskjusteringen gav under aret ocksa ett positivt bidrag pa nagra procentenheter
vilket ar 6ver forvantan for den delen av portfoljen som framst syftar till att begrénsa risken i fonden och darmed ofta
bar en negativ marknadsrisk (negativt delta) under ett ar som till slut &nda slutade som ett plusér fér de aggregerade
bdrserna vi har exponering emot. Den framsta nyttan av strategin uppstod dock redan i mars da den begransade
nedsidan mdéjliggjorde for en 6kad allokering till karnstrategin fran mycket gynnsamma nivaer (se tidigare
manadsbrev). Kombinationen av kdrnpositioneringen och den strategiska "overlayn” skapar ytterligare mojligheter
dar fonden kan balansera tidsvarden och kénslighet mot volatilitet i boken samt skapa kortsiktiga positioner som
balanseras av dvriga boken. De mindre justeringarna paverkar endast riskerna pa marginalen men arbetas med
kontinuerligt for att kunna addera varde nér tilifalle ges. Saledes ar dessa justeringar av proaktiv natur, dar
forvaliningen I16pande uttrycker sin marknadstro och sina férvantningar pa marknadernas rérelser och dessa sker
naturligt runt den underliggande positioneringen.

For de som har foljt Crescit under manga ar kan vi summera var utveckling under de senaste aren som att vi ersatt
var tidigare "proxy-hedge” med trendfdljande strategier med en mycket mer dynamisk och selektiv exponering mot
riskfyllda tillgangar och volatilitet (som tillgangsklass). Det beror framst pa att de trendfdljande strategier vi tidigare
anvande oss av (genom exierna parter) ger en bredare exponering an vad som ar dnskvart inom ramen for var
strategi och att vi vill minska korrelationsrisken genom ett dkat explicit fokus pé aktierisk.

Vara obligationsinvesteringar hade ett positivt bidrag under aret. Rénteinvesteringarnas bidrag vart till slut i linje med
vara férvantningar under aret, &ven om en volatil var medférde en slagig period med enormt fina koplagen som vi
aktivt utnyttjade.

For att fullfolja var strategi ar det viktigt att vi arbetar aktivt for att 6ver tid bibehalla en attraktiv positionering mot
férandringar bade i priset pa aktier och priser pa dess derivat. Under aret hade Crescit storst exponering mot
OMXS830, Eurostoxx50 och S&P500.

Under aret foll langrantorna runt om i varlden med omkring 70 — 100 baspunkter, t.ex. 1dg 10-ars rantan i USA pa
1,91 % vid arets ingang for att sedan stanga aret pa omkring 0,90 %. Den kraftigt inverterade rantekurvan i USA
under borjan av &ret, stabiliserade sig till ett mer normalt utseende vartefter aret gick.

Véara rantepositioner avkastade positivt under aret. Efter att under lang tid haft en férhallandevis 1&g riskniva i var
ranteférvaltning sa dkade vi kreditrisken efter det skakiga férsta kvartalet. Vi har en fortsatt relativt lag riskniva och
kreditboken har vid utgangen av 2020 en kort kreditbindning.
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Nar det galler vara derivatpositioner tjdnade bade kdpoptionerna och saljoptionerna pengar under 2020 (figur 1).
Véra terminer som oftast anvands for att balansera riskerna i fonden hade ett negativt avkastningsbidrag under aret.
Under éret bidrog vara kdpta kdpoptioner (figur 2) mest till den positiva avkastningen (bidrog med +13,8 % under
2020) tack vare den starka bdrsuppgangen. Majoriteten av den positiva avkastningen harrérde fran vara optioner
med exponering mot Best-of-Calls och SX5E-indexet.

| figur 1 ses en nedbrytning av de olika indexen i fonden och deras avkastningsbidrag under aret.

Figur 1

Or:.f,::s 30 Worst-of puts
23% 29%

0%

S&P500
33%

URX S&P300 ; 0.2% -
0,1%

OPTIONER KOPOPTIONER SALJOPTIONER PARRIAROPTIONER TERMINER
m Kopoptioner B Siljoptioner B Barridroptioner  ® S&P500 m OMXS30
® [Furostoxx50 m UKX B Best-of Calls B Worst-of Puts

| rorelsen under inledningen av aret fungerade de kdpta kdpoptionerna fonden hade emot flertalet index mycket val.
Pa totalniva var bidraget fran kop- och saljoptioner +11,4 % under aret (se figur 2). Vid arsskiftet var kansligheten
mycket lagre nedat &n under tidigare ar.
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Figur 2
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Om vi fokuserar djupare pé& derivaten och tittar i figuren ovan kan vi konstatera att bidraget fran kdpta optioner var
+12,8 % under kalenderaret medan salda optioner bidrog med -1,4 %. Samtliga index som t.ex. SX5E, SPX, OMX,
UKX och DAXK hade positiva marknadsvarden fran derivaten under aret. Nar det galler salda saljoptioner stod
barridroptionerna nastan ensamt for hela det positiva bidraget, vilket var effekten av att bérserna varlden éver steg
under aret. Storst positivt bidrag totalt sett kom fran Eurostoxx50 och S&P500.

Forvantansbild och nuvarande fas i forvaltningen

Vi hade vid arsskiftet en relativt konvex derivatbok dar féljsamheten mot underliggande boérser var férhallandevis
god. A andra sidan hade fonden en lag forvantad kénslighet for ytterligare borsfall. Detta kénns som en bra
avvagning nar vi gar in i det nya okanda aret. Vi kommer att arbeta hart for att bibehalla en sa stor skevhet som
mojligt mellan upp och nedsidan. Det &r mycket tillfredsstéllande for oss att arbeta i en derivat-marknad som den i
nulaget. Vi arbetar dagligen med positioneringarna sa att fonden pa allvar blir ett spannande alternativ for alla de
investerare som vill ha exponering mot bérsen men inte drabbas av dess brutala nedsida som uppstar med ett par
ars mellanrum.

Avkastningen under 2020 hade ett genomsnittligt VaR-varde pa 1,09 % procent med ett 95 procentigt
konfidensintervall. | tabellen nedan ges en dversikt 6ver de positiva och de negativa dagarna under aret. Noterbart ar
att under ar 2020 uppstod det klart fler handelsdagar dar avkastningen antingen 6ver- eller understeg 1,0 % &n
under féregdende ar. Utfall i det snavare spannet +/- 0,5 % uppstod under 18 % av handelsdagarna pa hela aret,
vilket ar klart fler an 2019. '

% som Overstiger % som dverstiger

Vinst och férlust Antal % av dagar _ Snittavkastning +/-0,5% +/-1,0%
Totala antalet dagar 254 100,0% 0,04% 32% 15%

Positiva dagar 134 52,8% 0,52% 35% 16%

Negativa dagar 120 47,2% -0,49% 29% 13%
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Uppdragsavtal

Ett led i att sakerstalla kvalitén i organisationen &r att delegera delar av verksamheten pa extern part. Funktioner
som ligger utanfor forvaltarnas befogenheter, t.ex. att sdkerstalla riktigheten i tagna risker samt slutférandet av
transaktioner efter avslut, har fondbolaget valt att Iagga ut pa externa uppdragstagare. Redavisning samt back office
ar utlagt till Wahlstedt Sageryd (WS). Riskberakningar och varderingar utférs av SEB Risk and Valuation Services,
sdkerstéllandet av finansiella sakerheter (som en foljd av handel med derivatinstrument) hanteras av SEB Collateral
Services. For riskkontroll har Crescit valt att anlita RPM risk and Portfolio Management till sin uppdragspartner, har
leds arbetet av Christina Bergqvist som ar riskansvarig for Crescit. Regelefterlevnadsfunktion ar delegerad till
advokatfirman Apriori, med Marie Friman, flerarig erfarenhet av finansbranschen, som ansvarig. Crescits
internrevision gors av Leif Lisch som &ven han har en lang erfarenhet fran branschen.

Hallbarhetsinformation

Det ingar i en portfoljférvaltares uppdrag att analysera relevanta risker och méjligheter cavsett om de benamns vara
ESG-faktorer eller exempelvis makroekonomiska trender och politiska risker. Att fatta valinformerade besiut ar
nddvandigt for att uppfylla vart mal att generera en konkurrenskraftig riskjusterad avkastning over tid.

Gemensamt for alla Crescits instruktioner och policyer &r att de utgar fran PRI:s (UN Principles for Responsible
Investment) sex principer for ansvarsfulla investeringar. Crescit undertecknade redan fér manga ar sedan PRI. PRI
ar ett ledande initiativ som syftar till att framja ansvarsfulia investeringar inom hela investeringsindustrin.

Utdver PRI:s sex principer innehéaller Crescits instruktioner en exkludering av bolag som &r direkt involverade i att
utveckla, producera, underhélla eller salja vapen som &r olagliga, exempelvis for att de bryter mot férdraget om
ickespridning av karnvapen eller anses som kontroversiella, till exempel klusterbomber, personminor, biologiska-
och kemiska vapen.

Crescit arbetar i stor utstrackning med derivatpositioner pa de stora bérsernas breda index. | vissa fall &r det svart att
exkludera rodflaggade bolag eftersom de ingar i boérsernas breda och heltackande index. Det &r ocksa pa dessa
index det finns listade optionskontrakt som marknaden arbetar utifran. | de fall etiskt screenade index har tilirackligt
djup likviditet och passar véra investeringsstrategier prioriterar vi dessa. Crescit tar ocksa hansyn i sin analys till
informationen rorande berdrt index fran tid till annan. Vi beslutar fran fall till fall huruvida vi skall fortsatta att vara
langa i ett index som innehaller ett specifikt rédflaggat bolag eller om vi valjer att avveckla positionen.

Fondformogenheten

Per den 31 december 2020 uppgick fondférmdgenheten i Crescit till 605 miljoner kronor. Insattningar i fonden under
fondens livstid uppgar till 1 914 miljoner kronor. Uttagen uppgar till 1 407 miljoner kronor. Dessutom tillkommer det
positiva resultatet i fonden sedan start om 98 miljoner kronor efter avgifter. Fonden Idmnade ingen utdelning under
aret.

Fondens kostnader

Ersattningen till Crescit Asset Management AB ar dels en fast avgift som uppgar till 1 procent av vardet pa
tilgangarna i fonden per ar, dels en rorlig avgift som uppgar till 20 procent av éveravkastningen och betalas
manadsvis i efterskott. Den rorliga avgiften som fonden betalar berdknas utifran det mervarde som skapas utéver
SSVX 3M efter avdrag for den fasta kostnaden i fonden. Fonden tillampar s.k. high water mark beraknad pa
individuell basis, vilket innebar att underavkastning mot index forst maste tjanas in innan ny rorlig avgift kan tas ut.
Debiterad rorlig avgift aterbetalas inte &ven om avkastningen vid senare tillfalle skulle understiga jamférelseindex.
Fonden har under 2020 i vanlig ordning inte belastats med nagra tecknings- eller inldsenavgifter. Samtliga kostnader
avseende fdrvaring av fondens tiligangar till fondens forvaringsinstitut (SEB) samt for Finansinspektionens
tilsynsverksamhet har burits av Crescit Asset Management AB och har saledes inte belastat fonden. Arlig avgift for
2020 uppgar till 1 procent beraknat pa arets fasta kostnader summerat med analyskostnader i férhéallande till arets
genomsnittliga fondformogenhet. Fonden har avseende 2020 inte betalat nagra analyskostnader.

Crescit Arsberattelse 2020 (S:,
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Fondens risker

Risknivan i portfdljen mats med en sa kallad Value-at-Riskmodell (VaR). Det hogsta uppmatta vardet under aret var
2,52 procent (0,97 procent under 2019), det lagsta var 0,06 procent (0,13 procent under 2019). Genomsnittet under
2020 lag pa 1,09 procent (0,31 procent). Den sista december 2020 var vardet 0,93 procent. En VaR-modells
prognostiserade forlustrisk kan beskrivas pa foljande satt: Baserat pa statistisk analys av historiska priser forvantas
saledes den aktuella portféljen 95 dagar av 100 visa en forlust pa hogst -0,93 procent vid arsskiftet. Fem dagar av
hundra forvantas forlusten saledes vara stérre an -0,93 procent. Fonden hade vid arets utgang en riskprofil som
berodde pa ett antal olika typer av risker sasom marknadsrisk, likviditetsrisk, kreditrisk, motpartsrisk och operationell
risk.

Exempel pa dessa ar:

Marknadsrisk

< att hela marknaden f0r ett tillgangsslag kan stiga eller falla i pris,

 risker som har samband med koncentrationer av tillgangar eller marknader, dar en fond som exempelvis
placerar i farre vardepapper och pa ett mindre antal geografiska marknader har hogre risk,

= attinvesteringar i olika derivatinstrument kan gora fonden mer kanslig fér marknadsfoérandringar genom
havstangseffekt,

« att vardet pa en investering kan paverkas av forandringar i valutakurser.

Likviditetsrisk
« att en position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris.

Kreditrisk

< att en emittent staller in betalningarna (priset paverkas ocksa om en emittent fat t.ex. sankt kreditbetyg).

Motpartsrisk

 risken for forluster som uppstar genom att motparten i en finansiell transaktion inte fullgor sina ataganden.

Operationell risk

= risker kopplade fill fondbolagets operativa verksamhet avseende till exempel affarsflodet, kassa- och
likvidhantering, vardering, IT-system, rutiner med mera.

Ovanstaende ar en redogorelse for var och en av de risker som ar férknippade med de innehav som fonden har och
som vi anser vara de mest vasentliga. Nar det galler derivat mot olika aktieindex ar dessa ocksa kansliga mot
forandringar i den underliggande volatiliteten.

Riskbeddémning

Crescits kénslighet for marknadsrisk berdknas dagligen med hjélp av Value-at-Risk-metod (parametrisk) i
kombination med scenarioanalyser och stresstester. Riskmatningen utfors dagligen av SEB Risk and Valuation
Services. Value-at-Risk (VaR) ar ett sannolikhetsbaserat statistiskt matt pa risken i en portfolj. Mattet uttrycker den
férlustniva som portfdljen inte forvantas dverskrida under en given tidshorisont med en given grad av statistisk
sakerhet. Vid berdkning av fondens VaR anvénds flera olika historiska tidsperioder. Crescits externa rapportering
avser parametrisk VaR med 95 procents konfidens, en innehavsperiod pa en dag och 12 manaders exponentiellt
viktad historik. Mattet uttrycks i procent av fondférmogenheten. | figur 3 nedan ses utvecklingen av VaR for Crescit
under 2020.

Cresait Arsberittelse 2020 {, ¢



Figur 3
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Stresstesterna for Crescit utférs dver en méangd scenarion for rorelser i rante-, aktie- och volatilitetsmarknaderna
samt historiska scenarion. Fondens scenarioanalyser innefattar dven vissa exceptionella marknadshandelser som till
exempel 2008-krisen och 11 september 2001 for att ge en bild av fondens kanslighet fér marknadsrisk i turbulenta
marknadslagen.

Risken matt som VaR har under ar 2020 varierat fran manad till manad, men hela tiden varierat inom ett kontrollerat
spann beroende pa radande marknadsforutsattning. Detta &r en medveten strategi da vi under aret arbetat om i
fondens positionstagningar och blivit &nnu mer aktiva pa att klippa bort vara s.k. svansrisker samt 6kat positionernas
kanslighet mot borsen nar marknaden varit gynnsam . Vi har en robust analysapparat som gor att vi kAnner oss
komfortabla med att stdnga svansrisker och/eller flytta fram positionens forfall och utnyttja optionsparametrarna pa
befintlig position. Dartill visar alla vara berdkningar under de senaste aren att premienivaerna ar mycket mer
fordelaktiga i oroliga tider &n i lugna. Vi har under hela aret jobbat mycket med "put-spreadar” (képta och salda
saljoptioner, for att pa korta tidsperioder f& en stérre stabilitet i avkastningen).

Som en effekt av att vi ldpande dppnat ett antal barridroptioner under 2020 har VaR som helhet stigit lite mer i
fonden jamfort med under fjolaret.

Omsattningshastighet

Fondens omsattningshastighet beréknas genom att summan av kopta finansiella instrument under perioden
divideras med den genomsnittliga fondférmdgenheten under perioden. Om summan av sélda och forfalina finansiella
instrument ar lagre &n summan av kdpta finansiella instrument sa ska istéllet summan av de salda och férfallna
finansiella instrumenten anvéandas vid berdkningen av omsattningshastigheten. Omsattningshastigheten i fonden
under 2020 uppgick till 770,89 procent.
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Ersattningar till anstallda ‘
Styrelsen i Crescit Asset Management AB faststéller fondbolagets erséattningspolicy. Styrelsen granskar ocksa
arligen att ersattningarna till de anstallda ar férenliga med ersattningspolicyn.

Fondbolagets totalbelopp for samtliga utbetalda ersattningar uppgar till 6,5 mkr (i medeltal 4 personer), varav allt ar
fast ersattning till styrelse, ledning och 6vriga anstéllda. Fondbolagets utbetalning till verkstallande ledning och
sadana anstallda som kan paverka fondens riskprofil uppgar till 4,8 mkr.

Ovanstéende redovisade utbetalda fasta och rérliga erséttningar tar inte hansyn till forandringar i semesterléneskuld,
sjuk och sjukvardsforsakringar m.m vilka ingar i totala I6ner och erséttningar i not till Fondbolagets arsredovisning.

Utveckling
20200101 20190101 20180101 20170101 20160101 20150101 20140101 20130328
2020-12.31 20191231 20181231 20171231 20161231 20151231 20141231 2013-12-31
Fondférmagenhet (tkr) 605 311 436 029 878 820 1309 854 1397 038 1406 949 1264 194 999 496
Antal utelépande fondandela 5 533 750 4342 914 8950929 12071092 12984717 13387030 11733 949 9 664 892
Andelsvarde (kr) 109.39 100.40 98,18 108,51 107 .59 105,10 107.74 103,42
Utdelning (krfandal}™ 0 0 0 0 0 0 0 0

Totalavkastning
Fond 11.86% 2,26% -9.52% 1.40% 242% -0,96% 4.40% 3.42%

Relevant jmf index i %% -0.19% -0,53% 0.83% -0,77% -0,62% -0,21% 1.21% 0.64%

™ Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.
2 Jamfsrelseindex ar svensk 90 dagars statsskuldvaxel SSVX3M.

Forandring av fondformogenheten
2020-12-31 2019-12-31

Fondférmoégenheten vid periodens borjan (tkr) 436 029 878 820
Andelsutgivning (tkr) 263 189 0
Andelsinlésen (tkr) -162 390 -465 127
Resultat enligt resultatrékning (tkr) 68 483 22 336
Fondférmdégenheten vid periodens slut (tkr) 605 311 436 029

Avkastningsmatt

2020-01-01 2019-01-01

2020-12-31 2019-12-31
Fonden, avkastning sedan start 14,93% 2,74%
Avkastning sedan arsskiftet 11,86% 2,26%
Jamforelseindex” , -0,19% -0,53%
Fonden, avkastning sedan start, geometrisk annualisering 1,81% 0,40%

) Jamforelseindex 4r svensk 90 dagars statsskuldvaxel SSVX3M.
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Riskmatt for fonden

2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31
Value at Risk" 1,09% 0,31%

" Risken i fonden far uppga till hdgst 3,16% méatt som Value at Risk.

Havstang for derivatinstrument

-01-01
-12-31

2020-01-01 2019
2020-12-31 2019
Hogsta 166,49% 16
Lagsta 13,85% 10
Genomesnittlig 57,37% 1

Ingen nettning eller risksakring har anvants.

5,51%
0,00%
2,86%

Kostnadsmatt
2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31
Transaktionskostnader (tkr) 1336 2627
Férvaltningsavagift (tkr)"? 16 062 5188
Arlig avgift i % av total genomsnittlig fondférmégenhet 1,00% 1,00%
Forséljnings- och inldsenavgifter Max 5% vid inlésen.
' Maximal tillaten forvaltningsavgift: 1% per ar i fast avgift + en prestationsbaserad avgift pa 20% av den del av
totalavkastningenfor varje andelsdgare som overstiger en avkastningstroskel.
2)Avgifter i underliggande fonder belastar fonden. Maximalt 2% i arlig fast forvaltningsavgift samt 20% i
prestationsbaserad avgift.
Tio storsta positionerna
Finansiella instrument Andel (%)
Mandatum Life Nordic HY CI B 21,49
Mandatum Total Return class C 16,52
IKC Avkastningsfond B 8,75
KO5BOC SPX-SX5E-OMX {C} (Undefined) #2020-06-01# 4,57
Heimstaden bostad cert 210308 3,30
SSAB cert 210113 ; 3,30
SSAB cert 210309 3,30
Svenska volkswagen cert 210223 3,30
Mandatum Slim Tail Class B2 USD 3,12
J12A-OMX 1720 C #2020-10-29# $Nasdaq OMX$ 2,52
Summa 70,17
Crescit Arsberattelse 2020
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Balansrakning

Belopp i kr 2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 1 0 40732912
Penningmarknadsinstrument 1 89 943 084 103 000 000
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1 49791 814 2642 180
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 1 74 472 203 891 149
Fondandelar 1 301 905 744 179 341 350
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 516 112 845 326 607 591
Placering pa konto hos kreditinstitut 1 116 475 087 91 067 689
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 632 587 932 417 675 280
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 2625 2167
Ovriga tillgangar 3 15166 118 22 046 852
Summa Tillgangar 647 756 674 439 724 299
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 1 -16 813 378 -82 154
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 1 -6 963 462 0
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde 1 0 0
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 1 0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvéarde -23 776 840 -82 154
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 4 -512 813 -373 650
Ovriga skulder 5 -18 155 819 -3 239 444
Summa Skulder -42 445 472 -3 695 248
Fondférmogenhet 605 311 202 436 029 051
Poster inom linjen
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 6 000 000 2720 800
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 10 900 000 21 950 313
Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument 17 326 520 1761735
Crescit Arsberattelse 2020
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Resultatrakning

2020-01-01

Belopp i kr

2019-01-01

2020-12-31
Intékter och vardeforandring

2019-12-31

Vardeforandring pa overlatbara vardepapper 6 -206 996 30 726 800
Vardeforandring OTC-derivatinstrument 7 37 713 049 -2127 709
Vardeforandring pa ovriga derivatinstrument 8 30 265 038 2822 897
Vardeforandring fondandelar 9 4304 172 12 882 373
Ranteintakter 1216 009 2295414
Valutakursvinst- och forluster netto 12 689 673 -15 832 454
Ovriga intékter 20 18
Summa Intékter och vardeforandring 85 980 964 30 767 334
Kostnader

Forvaltningskostnad

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -16 012 843 -5 187 837
Rantekostnader -149 241 -616 677
Ovriga kostnader 10 -1 336 222 -2 626 997
Summa Kostnader -17 498 307 -8 431 512
Arets resultat 68 482 657 22 335 822

Crescit Arsberéttelse 2020
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Forklaringar och noter till resultat- och balansriakning

Not 1. Innehav och positioner i finansiella instrument

Instrumentnamn

Penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvarde

Marknads-
varde

% av portfolj

Castellum cert 210215
Heimstaden bostad cert 210308
SSAB cert 210113

SSAB cert 210309

Svenska volkswagen cert 210223
Summa penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvarde

10 000 000
20 000 000
20 000 000
20 000 000
20 000 000

Aktiefonder med positivt marknadsvarde

Mandatum Life Nordic HY CI B

Mandatum Slim Tail Class B2 USD

Mandatum Total Return class C

Summa aktiefonder med positivt marknadsvarde

127 968
21409
98 557

Réantefonder med positivt marknadsvarde

IKC Avkastningsfond B
Summa rantefonder med positivt marknadsvarde

421 285

OTC derivat med positivt marknadsvarde

FX EURSEK (10.144314) 210126 $seb$

FX EURSEK (10.156088) 210126 $seb$

FX USDSEK (8.489669) 210126 $seb$

FX USDSEK (8.507506) 210126 $seb$
J12Bank-NDA 79.07 C #2020-10-06# $nda$
J12Bank-SEBA 91.14 C #2020-10-06# $nda$
J12Bank-SHB 84.48 C #2020-10-06# $nda$
J12Bank-SWEDA 160.29 C #2020-10-06# $nda$
JO1UH-UKX 6266.19 P #2020-11-30# $nda$
KO5A-UKX 5939.73 C #2020-05-11# $jpm$
K05BOC SPX-SX5E-OMX {C} (Undefined) #2020-06-01#

KOBBOC SPX-OMX-SX5E-UKX {C} (Undefined) #2020-08-05#
$nda$
Summa OTC derivat med positivt marknadsvarde

-4 500 000
-21 700 000
-2 700 000
-3 600 000
25 000 000
25 000 000
25 000 000
25 000 000
4 000 000

1 500 000
100 000 000

50 000 000

9 995 900 1,65
19 983 748 3,30
19 997 400 3,30
19979 000 3,30
19 987 036 3,30
89 943 084 14,86

130 067 551 21,49
18 902 254 3,12
99 976 222 16,52

248 946 028 41,13
52959716 8,75
52 959 716 8,75

543 142 0,09
2875212 0,47
851 430 0,14
1199 464 0,20
259 995 0,04
900 746 0,15
1614 311 0,27
604 263 0,10
620 422 0,10

2051 396 0,34
27642715 4,57
10628 718 1,76
49 791 814 8,23

Crescit
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Instrumenthamn Volym

Ovriga derivat med positivt marknadsvirde

JO2RR-OMX 1980 C #2020-12-16# $Nasdag OMX$ 200
JO2RRe-SX5E 3725 C #2020-12-16# $Eurex$ 150
JO2RRx-SPX 3875 C #2020-12-16# $CBOE$ 15
JO3CC-SPX 3475 C #2020-09-01# $CBOE$ 20
JO3CC-SX5E 3400 C #2020-11-06# $Eurex$ 300
J030-OMX 1980 C #2020-12-01# $Nasdaq OMX$ 400
JO3OH-OMX 1890 P #2020-12-30# $Nasdaq$ 500
JO3SH-SX5E 3575 P #2020-12-30# $Eurex$ 425
JO3XH-SPX 3725 P #2021-12-31# $CBOE$ 50
JO60-OMX 2000 C #2020-12-01# $Nasdaq OMX$ 300
JOB6RRX-SPX 3600 C #2020-09-21# $CBOE$ 10
JO6RRe-SX5E 3700 C #2020-11-24# $Eurex$ 200
JOB6U-UKX 6800 C #2020-11-30# $ICEU$ 125
J12A-OMX 1720 C #2020-10-29# $Nasdaq OMX$ 700
J12B-SX5E 3000 C #2020-05-25# $Eurex$ 200
J12CX-SPX 3400 C #2020-09-15# $CBOE$ 20
KO06RR-SX5E 3850 C #2020-07-03# $Eurex$ 200

Summa 6vriga derivat med positivt marknadsvarde

Marknads-
varde

220000
410 370
475 265

5 505 305
6 998 835
840 000
3412 500
5988 193
5097 292
948 900
2438 262
1749709
2075035
15269 100
12115680
8 552 724
2375034
74 472 203

Sida 13

% av portfolj

0,04
0,07
0,08
0,91
1,16
0,14
0,56
0,99
0,84
0,16
0,40
0,29
0,34
2,52
2,00
1,41
0,39
12,30

OTC derivat med negativt marknadsvarde '

JO1OH-OMX 1799.75 P #2020-12-30# $nda$ -95 000 000 - 819 123 -0,14
JO1SH-SX5E 3428.73 P #2020-12-30# $nda$ -15000000 - 1816421 -0,30
JO1UH-UKX 6028.07 P #2020-11-30# $nda$ -4 000 000 - 328 239 -0,05
JO1UH-UKX 6454.18 C #2020-11-30# $nda$ -4 000000 - 1078796 -0,18
JO1XH-SPX 3605.83 P #2020-12-30# $nda$ -17 000000 - 1326719 -0,22
é?pBrrl?gl-RTY index Barrier [B] {DIP} (797.826) #2020-05-08# 1000000 - 345 0,00
J11Bi-SPX Barrier [B] {DIP} (1817.84) #2020-05-28# $jpm$ -2 000000 - 53 838 -0,01
J11DA2-CAC Barrier [B] {DIP} (2829.6) #2020-05-13# $nda$ -1 000000 - 311 389 -0,05
J12B-SX5E Barrier [B] {DIP} (2079.53) #2020-05-25# $nda$ -2000000 - 557 181 -0,09
J12L-UKX Barrier [B] {DIP} (4195.3) #2020-05-22# $nda$ -1 500000 - 469 224 -0,08
KO1A-RTY index Barrier [B] {DIP} (1016.44) #2020-06-04# -2000000 - 102 582 -0,02
KO01B-SX5E Barrier [B] {DIP} (2165.52) #2020-05-28# $nda$ -2000000 - 412 575 -0,07
KO3WOP [B] SPX-SX5E {DIP} (60) #2020-09-22# $jpm$ -20 000 000 - 776 433 -0,13
K04X-SPX Barrier [B] {DIP} (2013.53) #2020-06-19# $nda$ -2 000000 - 205 008 -0,03
KO05AI-SX5E Barrier [B] {DIP} (2163.07) #2020-11-03# $nda$ -3000000 - 1295746 -0,21
KO5B-RTY index Barrier [B] {DIP} (975.15) #2020-05-26# -2000000 - 588 745 -0,10
KO05DA-UKX Barrier [B] {DIP} (3860.8245) #2020-05-11# $nda$ -1 000 000 - 326 611 -0,05
Igr(])dSavaP [B] SPX-SX5E-OMX-UKX {DIP} (60) #2020-07-24%# 3000000 - 2131518 035
KOBA-SPX Barrier [B] {DIP} (1824.79) #2020-06-12# $jpm$ -1 000000 - 71 236 -0,01
K06B-SX5E Barrier [B] {DIP} (1881.84) #2020-06-15# $nda$ -2 000000 - 689 461 -0,11
KO6WOP [B] SPX-SX5E-OMX {DIP} (60) #2020-08-07# $jpm$ -20000000 - 1067 131 -0,18
KOSWOP [B] SPX-SX5E {DIP} (70) #2020-09-04# $nda$ -2500000 - 23850565 -0,39
Summa OTC derivat med negativt marknadsvéarde -16 813 378 -2,78
Crescit Arsberéttelse 2020
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Marknads-
varde

Instrumentnamn Volym

\
% av portfolj ‘

Ovriga derivat med negativt marknadsvirde

JO1CC-SPX 3750 C #2020-12-18# $CBOE$ -30 - 1290267 -0,21
JO1CC-SX5E 3250 C #2020-11-06# $Eurex$ -100 - 3195774 -0,53
JOTRRE-SX5E 2900 P #2020-09-23# $Eurex$ -75 - 19 541 0,00
JOBRRe-SX5E 3300 P #2020-11-24# $Eurex$ -100 - 1232613 -0,20
J12RR-SPX 2400 P #2020-06-11# $CBOE$ -10 - 383 483 -0,06
KOBRR-SX5E 2400 P #2020-07-03# $Eurex$ -100 - 841784 -0,14
Summa 6vriga derivat med negativt marknadsvarde -6 963 462 -1,15

Likvidkonton

Crescit Sakerhetskonto EUR 18 751 186 373 0,03
Crescit Investeringskonto EUR 1670433 17 739 032 2,93
Crescit Investeringskonto GBP 416 990 2 122 988 0,35
Crescit Investeringskonto SEK 29 064 130 29786 130 4,92
Crescit Investeringskonto USD 500 869 5457 628 0,90
Crescit Sakerhetskonto GBP 890 9949 0,00
Crescit Sakerhetskonto SEK 31711 391 31711 391 5,24
Crescit Sakerhetskonto USD 1543 611 12 621 490 2,09
Crescit Sakerhetskonto EUR ranta 4732 47 395 0,01
Crescit Sakerhetskonto SEK ranta 9689 9689 0,00
FUTCLIENT EUR 4413 44 225 0,01
FUTCLIENT GBP 763 199 8 531 523 1,41
FUTCLIENT SEK 419 346 -2 266 729 -0,37
FUTCLIENT USD 1018 935 2 584 303 0,43
Summa likvidkonton 108 585 385 17,94

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupen ranteintakt 262 2625 0,00
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 625 0,00
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Férvaltningsarvode fast -504 847 -504 847 -0,08
Upplupen Réantekostnad Coll Clearade Derivat EUR -413 -4 135 0,00
Upplupen Rantekostnad Coll Clearade Derivat SEK -1 444 -1 444 0,00
Upplupen Réantekostnad Coll Clearade Derivat USD -257 -2 102 0,00
Upplupen Rantekostnad SEK -15 -15 0,00
Upplupen Transaktionsavg SEB -270 -270 0,00
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter -512 813 -0,08
Ovriga tillgangar

Stalld Sékerhet SEK 10 900 000 10 900 000 1,80
Summa 6vriga tillgangar 10 900 000 1,80
Ovriga skulder

Erhallen Sékerhet SEK (CASH) -6 000 000 -6 000 000 -0,99
Summa skulder -6 000 000 -0,99
Fondférmogenhet 605 311 202 100,00

»
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Not 2. Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

2020-12-31 2019-12-31
Upplupen réanteintakt 2625 2 167
Summa Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 625 2167

Not 3. Ovriga tillgangar

2020-12-31 2019-12-31

Fondlikvidfordran 4266 118 96 540
Upplupen stalld sakerhet 10 900 000 21 950 313
Summa Ovriga tillgangar 15166 118 22 046 852

Not 4. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2020-12-31 2019-12-31

Forvaltningsarvode -504 847 -363 661
Upplupen rantekostnad -7 696 -9720
Upplupen Transaktionsavg SEB -270 -270
Summa Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -512 813 -373 650

Not 5. Ovriga skulder

2020-12-31 2019-12-31

Fondlikvidskuld -12 155 819 -518 645
Upplupen erhéllen sakerhet -6 000 000 -2 720 800
Summa Ovriga skulder -18 155 819 -3 239 444

Not 6. Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper

2020-12-31 2019-12-31

Realisationsvinster éverlatbara vardepapper 378 760 76 488 639
Realisationsforluster dverlatbara vardepapper -585 756 -707 400
Orealiserad vinst/forlust dverlatbara vardepapper 0 -45 054 439
Summa Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -206 996 30 726 801

Crescit Arsberattelse 2020




Sida 16

Not 7. Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument

2020-12-31 2019-12-31
Realisationsvinster OTC-derivatinstrument 28 472 695 43 886 774
Realisationsforluster OTC-derivatinstrument -14 156 615 -89 127 978
Orealiserad vinst/forlust OTC-derivatinstrument 23 396 969 43 113 495
Summa Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument 37 713 049 -2 127 709

Not 8. Vardeférandring pa dvriga derivatinstrument

' 2020-12-31 2019-12-31

Realisationsvinster Ovriga-derivatinstrument 221 082 585 140 216 631
Realisationsférluster Ovriga-derivatinstrument -214 598 345 -141 173 850
Orealiserad vinst/forlust Ovriga-derivatinstrument 23780 797 3780115
Summa Virdeférandring pa Ovriga-derivatinstrument 30 265 038 2 822 897

Not 9. Vardeférandring pa fondandelar

2020-12-31 2019-12-31

Realisationsvinster fondandelar 16 135 128 19 383 487
Realisationsférluster fondandelar -911 023 0
Orealiserad vinst/férlust fondandelar -10 919 933 -6 501 114
Summa Vardeférédndring pa fondandelar 4304172 12 882 373

Not 10. Ovriga kostnader

2020-12-31 2019-12-31

Transaktionskostnader -1 336 201 -2 626 942

Oresjustering -21 -55

Summa Ovriga kostnader -1 336 222 -2 626 997
Crescit Arsberéttelse 2020
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Redovisningsprinciper

Arsberéttelsen har uppréttats enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder samt enligt ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/8328V).

Vérdering

De finansiella instrument som ingér i fonden varderas enligt Crescits fondbestdmmelser 8.1 § daterade 2014-04-09,
som lyder:

Fondens tillgangar varderas till gllande marknadsvarde.

Marknadsvarde for noterade innehav ska bestdmmas utifrdn senaste betalkurs fér innehavet p4 balansdagen. Om
balansdagen inte &r en handelsdag géller motsvarande for senaste handelsdag fére balandagen.

Ett onoterat innehav som inte anses vara prissatt pa aktiv marknad kan kurssattas genom anvandande av en
varderingsteknik. Varderingstekniker innefattar anvandandet av nyligen genomfdrda transaktioner mellan av
varandra oberoende kunniga marknadsparter och som har ett intresse av att transaktionen genomfors, och som ar
motiverad av sedvanliga affarsvillkor. | forsta hand bor det ske genom att harleda ett marknadsvéarde genom att utga
fran liknande transaktioner som &gt rum under marknadsmassiga omstandigheter den senaste tiden. Generellt géller
att noterade och onoterade innehav ska upptas till det varde som Crescit pa objektiv grund kan faststalla. Detta kan
ske genom att erhélla marknadspriser fran icke godkand reglerad marknad eller s& kallad market maker alternativt
jadmstélla innehavet med ett annat innehav eller index med justering fér skillnader i till exempel risk. Om
varderingstekniken inte gar att tillampa eller blir uppenbart missvisande ska forvaltaren anvanda en varderingsmetod
som &r etablerad pa4 marknaden. For fondandelar ska varderingen grundas pa senast faststalld NAV-kurs fér fonden.

For OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF avses med marknadsvarde senast betalkurs eller om sadan
inte finns senast kdpkurs. Om sadana kurser saknas far marknadsvardet faststallas pa objektiva grunder genom Hill
exempel anvandande av allmant vedertagna varderingsmetoder, exempelvis Black & Scholes, Monte Carlo eller en
gittermodell.

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ar foremal for handel pa en aktiv marknad ska varderas i
enlighet med noterade innehav. Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som e] ar féremal fér handel pa en
aktiv marknad ska varderas genom inhamtande av information om nyligen genomforda transaktioner mellan av
varandra oberoende kunniga marknadsparter. Detta kan ske genom att erhélla marknadspriser fran icke godkand
reglerad marknad/handelsplats eller sa kallad market maker. Marknadsvarderingen ska ske péa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som ar féremal for handel pa en aktiv marknad ska varderas {ill
slutkurs betalt. Finns ingen sadan notering ska genomsnitt anvandas av dagens senaste kdp- och saljkurs. For
penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som inte &r foremal fér handel vid en aktiv marknad ska
marknadsvarde grundas péa de kvoteringskurser som finns tillgéngliga, utifrdn exempelvis senaste kép- och saljkurs.
Saknas tillf6rlitlig kvotering berdknas instrumentets marknadsvarde med utgangspunkt fran motsvarande kvoteringar
av instrument med en likartad 16ptid, med justering for skillnader i kreditrisk, likviditet etc.
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Allman information

Fondbolaget

Crescit Asset Management AB
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114 37 STOCKHOLM

Tel: 08-121376 76

Organisationsnummer: 556893-0423
Hemsida: www.crescit.se
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Underskrifter

Stockholm den 7é MARK , 2021
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