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1. Inledning

11 Ett bolag som bedriver fondverksamhet ska ha interna regler dar det anges vilka
placeringsstrategier som bolaget tillampar for varje fond som bolaget forvaltar.
Vidare ska ett bolag som bedriver fondverksamhet ha interna regler dar det anges
vilka rutiner for beslut om placeringar av fondmedel som bolaget tillampar for
varje fond som bolaget forvaltar.

Denna instruktion syftar till att faststélla rutiner for att sédkerstélla att Crescit AM
uppfyller tillampliga krav som foljer av artikel 60 i Férordningen

1.2 Definierade uttryck ska ha den betydelse som framgar i avsnitt 8 nedan.

2. Ansvarsomraden och rapportering

2.1 Anstalld har alltid ett ansvar for att folja de rutiner som féljer av denna instruktion
och att vid var tid halla sig informerad om de rutiner som framgar av denna
instruktion.

2.2 | handelse av incident, tillbud eller liknande som avser denna instruktion ska
anstalld omgaende rapportera handelsen till VD och Riskfunktionen. Vid handelse
av vasentlig betydelse ska VD informera Styrelsen.

2.3 Riskfunktionen ska ha ett 6vergripande ansvar for att kontrollera att denna
instruktion efterlevs av anstéllda inom Crescit AM.

2.4 Riskfunktionen ska sakerstalla att denna instruktion minst arligen ses 6ver och vid
behov uppdateras. Vid en sadan genomgang ska Riskfunktionen &ven se 6ver
effektiviteten i rutinerna, atgarderna, metoderna och liknande som féljer av
instruktionen. Vid behov av uppdateringar av denna instruktion ska
Riskfunktionen forbereda och foresla skriftliga forslag till Styrelsen.

25 Riskfunktionen ska minst arligen rapportera till Styrelsen och VD avseende:

e anstdlldas efterlevnad av instruktionen och eventuella 6vertradelser av
instruktionen,

o effektiviteten i rutinerna, atgarderna, metoderna och liknande som féljer av
instruktionen, och
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e eventuella &ndringar i det Externa Regelverket som har relevans for
instruktionen.

Ut6ver rapporteringen fran Riskfunktionen ska VD kvartalsvis rapportera till
Styrelsen avseende fondens placeringsstrategi samt hur fondens medel investerats.

Placeringsstrategier och placeringsbegransningar

Crescit AM forvaltar specialfonder. Fonderna ska ha foljande huvudsakliga
placeringsstrategi:
o  Fondens underliggande avkastningsdrivare ska vara varldens
aktiemarknader.
e Fondens medel ska i huvudsak placeras i aktieindexrelaterade
derivatinstrument, trendféljande fondandelar och obligationer.
e  Fonden ska exploatera dnskvarda risker och reducera sadana risker som
icke &r onskvarda.

| syfte att uppna Fondernas huvudsakliga placeringsstrategi ska Fondens medel
placeras i enlighet med placeringsbegransningarna som framgar av Fondens
fondbestdmmelser. Crescit AM ska efterstrdva att Fondernas genomsnittliga
riskniva, matt som arlig standardavvikelse Gver en rullande tolvmanadersperiod,
ska uppga till 5 till 15 procent. Den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordinéra héndelser. Crescit AM ska dven efterstréva att investeringarna ska
vara forenliga med de principer som foresprakas av UNPRI, det vill sdga
investeringar med hansyn tagen till faktorer som miljo, sociala faktorer och etisk
bolagsstyrning.

Andringar av Fondernas placeringsstrategi eller &ndringar av Fondernas
placeringsbegransningar ska godkannas av Styrelsen. Andringar som foranleder
andring av fondbestdmmelserna ska dven godkénnas av forvaringsinstitutet samt
Finansinspektionen.

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling

Crescit beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i
investeringsprocessen, fran definitionen av investeringsuniversumet
placeringsinriktningarna antagna enligt denna instruktion. ldentifieringen av
huvudsakliga negativa konsekvenser genomfors innan och under
investeringsprocessen genom exkludering, vilket innebar att Crescit inte kommer
att investera i bolag som genererar en betydande del av sin forsaljning fran kallor
som inte Gverensstammer med Crescits hallbarhetskriterier.

Genom att exkludera investeringar i sadana bolag som &r forknippade med
hallbarhetsrisker utifran Crescits hallbarhetskriterier, motverkas risken att Crescit
ar med till att bidra till negativa konsekvenser for hallbar utveckling.
Hallbarhetskriterierna finns faststallda i Crescits interna instruktion 24. Hallbarhet
och mangfaldspolicy.

Eftersom Crescits fonder framst placerar i aktieindexrelaterade derivatinstrument
och obligationer utdvar Crescit inte nagon rostratt i forhallande till sina
andelsagare.
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Rutiner for beslut om placeringar avseende fondmedel

Alla
inne

beslut om placeringar avseende fondmedel eller avyttringar av fondens
hav ska foregas av en grundanalys (fundamental analys). Analysen bestar

huvudsakligen av féljande tva moment:

Marknadsanalys: en analys av den nuvarande marknaden.
Portféljanalys: en analys av fondens portfélj genom antaganden om risk
och avkastning.

Parallellt med analysen ovan ska en bedémning utféras avseende prissattningen

avse

ende investeringen/avyttringen.

For det fall Crescit AM beslutat att ga vidare med investeringen alternativt
avyttringen ska en bedémning utforas, i tillampliga fall, baserad pa foljande
kriterier:

riskerna i fondens portfélj,

barriérer,

forfall,

egenskaper avseende det finansiella instrumentet (déribland bedémning av
om det finansiella instrumentet &r en tillaten tillgang), samt

fondens placeringsbegransningar i LVF, FFFS 2013:10 samt
fondbestdmmelserna.

I vissa fall skall beddmningen félja Crescit AMs process for godkannande enligt
instruktion for riskhantering. Detta krav omfattar bland annat:

e Investeringar i instrument av en typ som fonden hittills inte investerat i

e Anvéndning av nya typer av tekniker och instrument

e Investeringar som ger en exponering mot en tillgangsklass som fonden
hittills inte investerat i

e Investeringar pa nya marknader eller med nya motparter

e Investeringar i instrument dar det inte &r uppenbart om instrumentet &r en
tillaten tillgang

e Investeringar som beddms kunna leda till en vasentlig forandring av
fondens riskniva (och avkastning) inom en eller flera riskkategorier

Om det inte framgar av punkterna ovan ska Riskfunktionen avgéra om
processen for godkannande ska tillampas.

Samtliga beslut om investeringar och avyttringar ska dokumenteras i en av
Crescit AM framtagen mall. Dokumentation ska atminstone innehalla féljande
information:

Syftet med investeringen/avyttringen dokumenteras enligt kategorierna nedan;
- Erséttningsinvestering
- Hedge
- Okning av befintlig position
- Minskning av befintlig position
- Kortsiktigt risktagande
- Likviditetshantering
- Forfall
- Ny position
e Marknadsplats/motpart
e  Prisséttning



e Hanvisning till eventuell dokumentation enligt processen fér godkdnnande

Beddmningen ska dokumenteras i en av Crescit AM framtagen mall.
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Under forutsattning att en bedémning enligt avsnitt 4.2 utfaller positivt ska
investeringen alternativt avyttringen genomforas. Portfoljtransaktionen ska
genomforas i enlighet med Crescit AMs rutiner enligt Instruktion for basta mojliga
resultat vid utférande av portféljtransaktion och placering av order for utférande.

I samband med att en portfoljtransaktion placeras av Fonderna ska motparten
skicka affarsunderlaget (notan) till WS elektroniskt. | samband med detta ska
Crescit AM registrera transaktionen i en WEB-klient och WS far darigenom
omedelbart kinnedom om transaktionen. Darefter “matchar” WS affarsunderlaget
fran motparten med registreringen i WEB-klienten som utforts av Crescit AM. WS
ska meddela Crescit AM vid eventuella avvikelser mellan affarsunderlaget och
Crescit AMs registrering. WS kontrollerar dven att eventuella courtagebelopp
Overensstammer med eventuella avtal med motparten. WS ska instruera
forvaringsinstitutet for avveckling av portfoljtransaktionen.

Vid portfoljtransaktioner som avser derivatinstrument ska Crescit AM inhdmta
samtycke fran forvaringsinstitutet avseende motpart for portfoljtransaktionen.
Crescit AM far inte ingd avtal med viss motpart utan att dessférinnan ha hamtat
samtycke. Darutdver ska foljande rutiner tillampas for portféljtransaktioner som
avser OTC-derivat:

e tillse att motpart, innan OTC-derivatkontrakt ingas, oaterkalleligen och
skriftligen atar sig att fullgéra samtliga sina ataganden enligt OTC-
derivatkontraktet direkt till forvaringsinstitutet for fondens rékning,

e omgaende informera forvaringsinstitutet om varje utford placering i OTC-
derivat,

e omgaende lamna forvaringsinstitutet en kopia av inganget OTC-
derivatkontrakt, samt

For vardepapperslan och andra jamforbara portfoljtransaktioner (exempelvis repor
och buy-sell-back transaktioner) ska samtycke fran forvaringsinstitutet inhamtas
for portfoljtransaktionen.

For placering av Crescit fondens medel pa konto hos kreditinstitut ska foljande
rutiner aven tillampas:

e omgaende underratta forvaringsinstitutet om varje forestaende placering pa
konto hos kreditinstitut,

o tillse att ifrdgavarande kreditinstitut oaterkalleligen och skriftligen atar sig
att verkstalla dispositioner med avseende pa kontot for fonds rakning efter
godkéannande av forvaringsinstitutet samt att fullgora sina ataganden
avseende kontot enligt kontoavtal direkt till férvaringsinstitutet for fondens
rakning, samt

e igod tid underratta forvaringsinstitutet om forestaende uppsagning av
placering pa konto och dverforing av medel till forvaringsinstitutet.

Alla portfoljtransaktioner som utfors eller placeras av Bolaget sammanstélls och
rapporteras av WS.

Arkivering

Foéljande handlingar ska arkiveras hos VD:

4



7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

e rapporter till Styrelsen och VD fran Riskfunktionen enligt avsnitt 2.5 ovan,
e rapporter till Styrelsen fran VD enligt avsnitt 2.6 ovan, samt
e  beddmningar enligt avsnitt 4.2 ovan.

Allménna bestammelser

Denna instruktion &r en del av Crescit AMs Interna Regelverk som utgér och som
sétter den efterstravade standarden for Crescit AMs verksamhet och for dess
interna kontrollmiljo inklusive Crescit AMs arbete for att identifiera, méata, leda
och kontrollera dess risker.

Denna instruktion &r tillamplig utdver det Externa Regelverket.

For det fall denna instruktion och det Externa Regelverket ar oférenliga (inklusive
tvingande bestdmmelser i bolagsordning), ska de senare &ga foretréade.

Anstalld kan véanda sig till Riskfunktionen eller VD nar tveksamheter uppstar
ifraga om tolkning av eller tillampning av denna instruktion. VD ska i
fragestéllningar som bedéms vara sarskilt viktiga for Crescit AM vénda sig till
Styrelsen.

Riskfunktionen ska tillse att anstéllda hos Crescit AM kontinuerligt informeras om
innehallet i denna instruktion. Nyanstéllda ska skyndsamt informeras om
innehallet i denna instruktion.

Denna instruktion kan revideras av styrelsen fran tid till annan.
Definitioner
Foljande uttryck ska ha den betydelse som framgar nedan.

Crescit AM: Crescit Asset Management AB

Disclosureférordningen: Europaparlamentets och Radets Forordning (EU)
2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som
ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn

Externt Regelverk: Skyldigheter som foljer av LVF och andra forfattningar, EU
lagstiftning, forordningar, foreskrifter fran Finansinspektionen och andra
myndigheter samt relevanta rekommendationer fran Europeiska
vardepappersmyndigheten (ESMA)

FFFS 2013:10: Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
vardepappersfonder

Fonderna: de fonder som Crescit AM forvaltar

Forordningen: Kommissionens delegerade foérordning 231/2013 av den 19
december 2012

Internt Regelverk: Policy- och styrdokument, riktlinjer, instruktioner eller andra
skriftliga dokument som faststéllts av Styrelsen eller VD och genom vilken
verksamheten i Crescit AM styrs

LVF: Lagen (2004:46) om vardepappersfonder

Regelefterlevnadsfunktionen: Funktionen for regelefterlevnad inom Crescit
Riskfunktionen: Funktionen for riskhantering inom Crescit

Styrelsen: Crescit AMs styrelse

VD: Crescit AMs verkstallande direktor

WS: Wahlstedt Sageryd Financial Services AB
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