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Forvaltningsberdttelse
Denna halvarsredogorelse omfattar perioden 2019-04-03 till 2019-06-30.

Fondbolaget Crescit Asset Management &r en Auktoriserad AlF-forvaltare med tillstand att bedriva
fondverksamhet enligt LAIF, lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, bolaget har
dven tillstand for att bedriva diskretionar forvaltning av investeringsportfoljer. Bolaget dr en AlF-
forvaltare sedan april 2014. Crescit Asset Management driver en nyskapande specialfond, fonden
Crescit, som startade i april 2013. Specialfonder har méjlighet att ha ett friare placeringsreglemente an
vanliga vardepappersfonder. Crescit Asset Management AB &r ett oberoende fondbolag som star under
den svenska Finansinspektionens tillsyn. Verksamheten bedrivs pa Birger Jarlsgatan 8 i Stockholm.

Crescit Protect ar en svensk specialfond (AIF) som startade den 3 april 2019. Fonden anvénder
derivatinstrument for att 6ver en konjunkturcykel skapa en MSCI World-liknande avkastning till betydligt
lagre volatilitet. Fondens medel placeras i obligationer utgivna av stat (USA) och en Total Return Swap.
Statsobligationerna garanterar kundernas investerade kapital pa slutdagen och durationsrisken hedgas
inom ramen for swapen. Darmed erbjuder Crescit Protect sina investerare en langsiktigt
konkurrenskraftig avkastning dar bade aktierisk och ranterisk ar hedgad.

Crescit Protect allokerar mot globala aktieindex genom en systematiskt implementerad derivatstrategi
dér den grundlaggande exponeringen fas genom terminer och skyddas genom lopande kop av
nedsidesskydd pa 12 manaders sikt. Skyddet finansieras i sin tur genom forsaljning av optioner som
skapar en begransad uppsida pa kort sikt (rullande 2 veckor - 1 manad). Utéver aktieexponeringen sa
erhaller investerarna ett kapitalskydd som skapas genom att fondens tillgangar placeras i sdkerstéllda
statsobligationer. Uppdelningen mellan statsobligationer och en Total Return Swap majliggor allokering
i globala aktier utan att riskera nominellt investerat kapital 6éver fondens livslangd. Forvaltningens mal
ar att tillhandahalla en jamforbar men riskjusterat battre avkastning an MSCI World Index Over tid,
primart matt uttryckt som Sharpe-kvot. Genom en ranteswap flyttas ranterisken fran slutpunkten for
produkten till 3m Libor vilket haller nere durationen i fondens underliggande obligationsexponering.All
underliggande derivatexponering i fonden utgbérs av borshandlade optioner och terminer.
Forvaltningens roll i Protect ar att balansera den langsiktiga allokeringen och I6pande justera den
geografiska exponeringen for att uppratthalla en gynnsam mix av global aktierisk.

Manga institutionella investerare, inklusive forsakringsbolag och pensionsstiftelser, star infor stora
utmaningar fran nya regelverk sasom IORP 2 och Solvens 2 som paverkar kapitalkraven i hog
utstrackning. Crescit Protect ar framtagen som en regelverksoptimerad produkt riktad till institutionella
placerare med en lang placeringshorisont. Crescit Protect mojliggdr en mycket kapitaleffektiv allokering
mot aktierisk sa att institutionen i fraga kan placera i en langsiktigt gynnsam allokering utan att i onddan
hindras av regelverk och kapitalkrav.

Fondens primdra mal ar att skapa en avkastning i paritet med MSCI World till sina andelsagare 6ver en
10 arsperiod. Fondens avkastning ska vara mindre volatil &n den allmdnna utvecklingen pa
aktiemarknaden 6ver tiden. P3 lang sikt ar malsattningen att avkasta omkring 3-5 % Over den riskfria
réntan per ar.

Fondens forvaringsinstitut dr Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och fondbolaget har Wahlstedt
& Sageryd Financial Services AB att utféra administrativa tjanster fér fondens rdkning. Var externa
oberoende varderare ar ocksa Wahlstedt & Sageryd Financial Services AB. Fonden ar 6ppen vid varje
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manadsskifte for kop och inlésen av fondandelar. Vad det géller insattningsavgift och avgift vid
forsaljning av fondandelar var den noll under det forsta halvaret 2019. Fondférmogenheten uppgick till
114,1 miljoner amerikanska dollar (USD) vid utgangen av juni.

Avkastningen i fonden sedan starten i april till halvarsskiftet 2019 (figur 1) uppgick till +0,70 %. Vart
jamforelseindex (MSCI World Index) avkastade under samma tidsperiod 1,66 %. Borserna runt om i
varlden hade en period med kraftigt fallande indexnivaer under maj for att sedan kraftigt studsa tillbaka
i juni. Borsen i USA som under de senaste aren gatt mycket starkt fortsatte dven under tidsperioden april
till juni att ga starkast bland de stora varldsborserna. S&P 500 indexet hade en avkastning pa +2,2 %
under aktuella tidsperioden. Storbritannien (UKX) hade en positiv avkastning pa +0,3 % under perioden
trots envisa nyheter om Brexit-férhandlingar som strandat av diverse olika orsaker. EuroStoxx50 ¢kade
+0,9 %, medan det japanska Nikkei-indexet foll med -2,1 %. Varldsindexet MSCI World (i USD) avkastade
1,66 % under perioden, drivet av tillvaxtmarknaderna och USA.

Figur 1
Crescit Protect utveckling april - juni 2019
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Balansrdkning

Halvarsredogorelse 2019

2019-06-30

2018-12-31

Overlatbara vardepapper 122 411 816
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde 1123 347

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 123 535 163 -
Placering pa konto hos kreditinstitut -

Summa placeringar med positivt marknadsvéarde 123 535 163 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter -

Ovriga tillg&ngar 57

Summa tillgangar 123 535 220 -
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 9 365 738

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 9 365 738 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Skulder till kreditinstitut 56 284

Ovriga skulder

Summa skulder 9 422 022 -
Fondférmogenhet

Fondférmdégenhet 114 113 198 -

Stallda sakerheter for otc-derivat

Stéllda sakerheter for otc-derivat

16 000 000

Summa poster stallda sékerheter for otc-derivat

I

16 000 000
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Tillaggsupplysningar

Denna halvarsredogorelse ar upprattad enligt 12 kap. 10 § lagen om alternativa investeringsfonder
(2013:561) och Finansinspektionens Foreskrifter FFFS 2013:9 om véardepappersfonder. |
balansrdakningen har fondens innehav varderats till marknadsvarde. Halvarsredogorelsen &r inte
granskad av bolagets revisor.

Not 1 Fondens innehav av finansiella instrument (kr) den 30 juni 2019

Instrumentnamn Marknadsvarde (lokal Markn.varde % av portf.

Overldtbara vardepapper med positivt marknadsvarde - Obligationer

SWP-US TREASURY N/B T 2 3/4 02/15/28 24327 645,90 24327 645,90 21,32
SWP-US TREASURY N/B T 2 5/8 02/15/29 2412027137 24120271.37 21,14
SWP-US TREASURY N/B T 2 7/8 05/15/28 24418 069,53 24418 069,53 214
SWP-US TREASURY N/B T 2 7/8 08/15/28 24597 894,26 24597 594,26 21,56
SWP-US TREASURY N/B T 3 1/8 11/15/28 24947 934,58 24947 934,58 21.86

Penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvarde

Aktiefonder med positivt marknadsvarde

QTC derivat med positivt marknadsvarde

CPPI Swap CITIBANK SAF Cash Flow 91191,39 91191.39 0,08
|10—Year CPPI Swap linked on the Global Equity Active Collar Index <102.18> | 1032 156,00 1032 156,00 0.9
1123 347,39 0,98

QTC derivat med negativt marknadsvarde
Citibank CPPI SWAP Coupon Leg - 936573800 - 9365738.00f - 8.21

9 365 738,00

Likvidkonton med positivt marknadsvarde

Likvidkonton med negativt marknadsvarde

Protect Investeringskonto - SEK - 1142.08) - 123,15 0,00
Protect Investeringskonto - USD - 5616051 - 5616051 - 0,05
- 56 283,66 - 0.05

Likvider p& vag

RTA INT USD 1,00 56,57 0,

56,57 0,00
Fondférmodgenhet 114 113 198 100
Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Upplupen intékt
Fondlikvidfordran
Summa Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - -
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Not 3 Ovriga tillgangar
Not 3
Fondlikvidfordran 57

Upplupen ranteintakt
Upplupen stalld sakerhet

Ovriga tillgngar 57 -
Not 4 Summa upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Not 4

Upplupen Transaktionsavg SEB
Upplupen réntekostnad
Forvaltningsarvode

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter - -

Not 5 Ovriga skulder
Not 5

Fondlikvidskuld

Upplupen erhéllen sakerhet

Ovriga skulder - R
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