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Hyggliga bolagsrapporter for Q1, negativ inflation i Sverige och QE finns nu i ECBs verktygslada

Varen ar kommen och relativt starka makrosiffror under ingangen av april holl aktiemarknaderna under
armarna under borjan av manaden. | de fall dar siffrorna inte holl bestamde sig marknaden for att det
berodde pa den kalla vintern som drabbade USA under Q1. Aktiemarknaden i USA har nu fem kvartal i rad
med positiva avkastningar. | skrivande stund ar vi mitt i rapportsasongen for férsta kvartalet och utfallet har
generellt legat i linje med forvantan. Peter Oppenheimer pa Goldman Sachs skriver en utmarkt produkt
kallad ”Strategy espresso” som den intresserade av rapportutfall kan férdjupa sigi. | den star att Iasa att
drygt 50 % av bolagen rapporterat i linje med férvantningarna avseende vinst och omsattning och att de
rapporter som overtraffat férvantningarna star i paritet med ett historiskt snitt. Nar manaden var slut hade
borserna i USA och Europa stigit med omkring 1 %. | Sverige var OMX30 oférandrat under april. Globalt steg
borserna med 0,83 % (MSCI World) under manaden. Detta innebér att varldsindex nu stigit med 1,61 %
hittills i ar.

Nar vi blickar framat blir det spannande att se om Kina kommer att 6ka de statliga stimulanserna, hur
Ukrainakrisen utvecklar sig men framforallt hur den Europeiska centralbanken skall agera for att fa igang
den laga inflationen?

ECB har diskuterat en lang rad atgarder inklusive QE, negativa deposit rantor samt krympt réantekorridor. Vi
tror att ECB ligger nara att lagga pa nya atgarder och om detta sker sa sker det troligen i juni. Detta skulle
sjalvklart fa en stor effekt i marknaden. Avseende Kina ar sdsongsmonstret tydligt, svagt Q1 foljt av tva
starkare kvartal och avslutningsvis en 6verbelastning i Q4 for att uppna alla centralt uppsatta mal

Trots alla geopolitiska risker som pagar runt om i varlden, inte minst i Ukraina, ar det ett faktum att den
sammantagna volatiliteten sjonk under manaden.

Crescits fondandelsvarde 6kade under april med +0,90 %. Forfall av derivatpositioner gav fina
avkastningsbidrag under manaden. Value at Risk i fonden Iag vid manadsskiftet pa laga 0,62 %. | skrivande
stund har ranteboken en duration pa drygt 3 manader. Den I6pande avkastningen uppgar till +1,84 % per
ar. Under manaden har vi borjat sélja av krediter med langre 16ptid och darmed forkortat kreditbindningen
till 1 ar och 10 manader i portféljen.

Under april har Crescit av Finansinspektionen beviljats tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder
samt tillstand for diskretionar forvaltning enligt LAIF. Vidare har vi ndjet att vdalkomna tva nya kunder till
Crescit, det ar valdigt roligt att fa fortroende av ytterligare investerare.

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2013 - - - 0,12% 0,03% -0,94% 1,03% -0,47% 1,09% 1,12% 0,75% 0,65% 3,42%
2014 -1,23% 1,97% 0,03% 0,90% 1,65%
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